Chuyªn ®Ò thùc tËp tèt nghiÖp


Lêi nãi ®Çu

Trong thêi kú hiÖn nay, ®Êt n­íc ta ®ang thùc hiÖn kÕ ho¹ch 5 n¨m (tõ n¨m 2001 ®Õn n¨m 2005) thêi kú ph¸t triÓn mét nÒn kinh tÕ c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®¹i ho¸. NÒn kinh tÕ cña mét ®Êt n­íc tiÕp tôc ph¸t triÓn víi tèc ®é cao vµ ®ang trªn ®µ ®¹t ®­îc nh÷ng thµnh tùu to lín. Gãp phÇn vµo thµnh c«ng ®ã, lµ qu¸ tr×nh vËn ®éng vµ ph¸t triÓn cña c¸c ®¬n vÞ s¶n xuÊt kinh doanh thuéc nhiÒu lÜnh vùc. §Ó thùc hiÖn môc tiªu t¨ng tr­ëng vµ ph¸t triÓn ®ã, ®Çu t­ lµ ph­¬ng ph¸p h÷u hiÖu ®­îc c¸c nhµ kinh doanh lùa chän. Tuy nhiªn, ®øng tr­íc nh÷ng c¬ héi ®ã, kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña nh÷ng chñ thÓ kinh tÕ kh«ng ph¶i lóc nµo còng ®¸p øng ®­îc. §Æc biÖt lµ khi ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh diÔn ra ngµy cµng s«i ®éng, nh÷ng c¬ héi ®Çu t­ xuÊt hiÖn ngµy cµng nhiÒu, c¸c chñ thÓ kinh tÕ cµng ph¶i tiÕp cËn víi c¸c h×nh thøc tµi trî vèn tõ bªn ngoµi. Tuy nhiªn, c¸c h×nh thøc tÝn dông th«ng th­êng cã nh÷ng yªu cÇu, rµng buéc nghiªm ngÆt mµ mét sè c«ng ty nhá khã cã thÓ ®¸p øng. Cho thuª tµi chÝnh ra ®êi ®· gi¶i quyÕt ®­îc vÊn ®Ò nµy.

Víi yªu cÇu cña c«ng cuéc c«ng nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸, ho¹t ®éng ®Çu t­  ngµy cµng ®­îc khuyÕn khÝch ë ViÖt Nam, nh­ng cho ®Õn nay, kh¶ n¨ng tµi trî vèn cho nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ tõ  c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i trong n­íc vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n cßn h¹n chÕ. Trong bèi c¶nh nh­ vËy, cho   thuª tµi chÝnh sÏ lµ mét ph­¬ng thøc h÷u hiÖu gióp c¸c tæ chøc kinh tÕ ë ViÖt Nam cã thÓ thùc hiÖn nh÷ng dù ¸n mét c¸ch hiÖu qu¶.

§èi víi c¸c nhµ ®Çu t­ th× mong muèn cña hä ®ã lµ, dù ¸n ®Çu t­ mang l¹i hiÖu qu¶, h¹n chÕ ®­îc rñi ro, lµm t¨ng gi¸ trÞ tµi s¶n cña chñ së h÷u. Cßn ®èi víi ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh nãi riªng vµ ho¹t ®éng tÝn dông nãi chung  th× mét vÊn ®Ò kh«ng thÓ kh«ng quan t©m ®ã lµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Æc biÖt lµ thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. §©y lµ kh©u c¬ b¶n dÉn ®Õn quyÕt ®Þnh cho thuª hay kh«ng cho thuª lµ kh©u gi¶m thiÓu rñi ro trong qu¸ tr×nh thùc hiÖn dù ¸n. Hoµn thiÖn c«ng t¸c nµy sÏ t¹o c¬ së cho viÖc ra c¸c quyÕt ®Þnh cho thuª an toµn, nhanh chãng, n©ng cao hiÖu qu¶ ho¹t ®éng thuª mua tµi chÝnh, gãp phÇn thóc ®Èy qu¸ tr×nh c«ng nghiÖp ho¸- hiÖn ®¹i ho¸ nÒn kinh tÕ.

Víi mong muèn t×m hiÓu vµ ®ãng gãp nh÷ng ®Ò xuÊt ®èi víi c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n trong ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh, trong thêi gian thùc tËp t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHN0 & PTNT em ®· thùc hiÖn ®Ò tµi: "Hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHN0 & PTNT"

KÕt cÇu ®Ò tµi gåm 3 ch­¬ng

Ch­¬ng I: Nh÷ng vÊn ®Ò c¬ b¶n vÒ dù ¸n vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­

Ch­¬ng II: Thùc tr¹ng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I -NHN0 &PTNT.

Ch­¬ng III: Gi¶i ph¸p ®Ò nghÞ gãp phÇn hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 1 - NHN0 &PTNT.

§Ò tµi ®­îc hoµn thµnh t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I-NHN0 &PTNT d­íi sù h­íng dÉn cña TS. NguyÔn Hång Minh vµ sù gióp ®ì nhiÖt t×nh cña c¸n bé c«ng nh©n viªn c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I-NHN0 &PTNT

§Ó bµi viÕt ®­îc hoµn chØnh h¬n em mong nhËn ®­îc nh÷ng ý kiÕn ®ãng gãp cña thÇy c« vµ b¹n bÌ.

Em ch©n thµnh c¶m ¬n!

Ch­¬ng 1
Nh÷ng vÊn ®Ò c¬ b¶n vÒ dù ¸n 

vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­

1.1. dù ¸n ®Çu t­ vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ 
1.1.1. Kh¸i niÖm dù ¸n ®Çu t­ 
Dù ¸n ®Çu t­ lµ tËp hîp nh÷ng ý t­ëng, gi¶i ph¸p, hµnh ®éng cô thÓ nh»m ®¹t ®­îc mét môc tiªu kinh tÕ - x· héi nhÊt ®Þnh nµo ®ã.
Dï ®­îc xem xÐt d­íi bÊt kú gãc ®é nµo th× dù ¸n ®Çu t­ còng bao gåm c¸c thµnh phÇn chÝnh nh­ sau:

- C¸c môc tiªu cÇn ®¹t ®ùoc khi thùc hiÖn dù ¸n:
Cô thÓ lµ khi thùc hiÖn, dù ¸n sÏ mang l¹i nh÷ng lîi Ých g× cho chñ ®Çu t­. Nh÷ng môc tiªu nµy cÇn ®­îc biÓu hiÖn b»ng kÕt qu¶ cô thÓ, mang tÝnh ®Þnh l­îng râ rµng.

- C¸c ho¹t ®éng cña dù ¸n:
Dù ¸n ph¶i nªu râ nh÷ng ho¹t ®éng cô thÓ ph¶i tiÕn hµnh, ®Þa ®iÓm diÔn ra c¸c ho¹t ®éng cña dù ¸n, thêi gian cÇn thiÕt ®Ó hoµn thµnh, vµ c¸c bé phËn cã tr¸ch nhiÖm thùc hiÖn nh÷ng ho¹t ®éng ®ã. CÇn l­u ý r»ng c¸c ho¹t ®éng ®ã cã mèi quan hÖ víi nhau v× tÊt c¶ ®Ò h­íng tíi sù thµnh c«ng cña dù ¸n vµ c¸c mèi quan hÖ ®ã diÔn ra trong mét m«i tr­êng kh«ng ch¾c ch¾n. Bëi v× m«i tr­êng dù ¸n kh«ng ph¶i lµ m«i tr­êng hiÖn t¹i mµ lµ m«i tr­êng t­¬ng lai.

- C¸c nguån lùc:
Ho¹t ®éng cña dù ¸n kh«ng thÓ thùc hiÖn ®­îc nÕu thiÕu c¸c nguån lùc vÒ vËt chÊt, tµi chÝnh, con ng­êi… V× vËy, ph¶i nªu râ c¸c nguån lùc cÇn thiÕt cho dù ¸n. Tæng hîp c¸c nguån lùc nµy chÝnh lµ vèn ®Çu t­ cÇn cho dù ¸n. Mçi dù ¸n bao giê còng ®­îc x©y dùng vµ thùc hiÖn trong sù giíi h¹n vÒ nguån lùc.

1.1.2. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­
1.1.2.1. Kh¸i niÖm

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®­îc xem lµ mét néi dung kinh tÕ quan träng. Nã nh»m ®¸nh gi¸ tÝnh kh¶ thi vÒ mÆt tµi chÝnh cña dù ¸n vµ lµ c¬ së ®Ó ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ kinh tÕ, x· héi. VËy thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ g×? Cã thÓ ®Þnh nghÜa mét c¸ch tæng qu¸t nh­ sau: "ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n cña doanh nghiÖp lµ viÖc xem xÐt ®¸nh gi¸ c¸c b¶ng dù trï tµi chÝnh, trªn c¬ së ®ã x¸c ®Þnh c¸c luång lîi Ých chi phÝ tµi chÝnh dù ¸n, so s¸nh c¸c luång lîi Ých tµi chÝnh nµy trªn c¬ së ®¶m b¶o nguyªn t¾c gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn víi chi phÝ vµ vèn ®Çu t­ ban ®Çu ®Ó ®­a ra kÕt luËn vÒ hiÖu qu¶ vµ møc ®é rñi ro cña dù ¸n ®Ó kÞp thêi kh¾c phôc".

1.1.2.2. Sù cÇn thiÕt cña thÈm ®Þnh dù ¸n

Nh­ vËy, thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n lµ viÖc xem xÐt c¸c chØ tiªu cña dù ¸n do chñ ®Çu t­ ®Ó tõ ®ã kiÓm tra c¸c chØ tiªu nµy th«ng qua c¸c ph­¬ng ph¸p nghiÖp vô thÈm ®Þnh trªn c¬ së ®· tÝnh ®ñ c¸c yÕu tè tµi chÝnh cña dù ¸n.

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ thùc chÊt lµ tËp hîp c¸c ho¹t ®éng nh»m x¸c ®Þnh luång tiÒn cña dù ¸n nh­ tæng møc ®Çu t­, nguån tµi trî vµ tÝnh to¸n, ph©n tÝch c¸c chØ tiªu trªn c¬ së c¸c luång tiÒn nh»m ®­a ra c¸c ®¸nh gi¸ vÒ hiÖu qu¶ tµi chÝnh cña dù ¸n ®Çu t­.

ViÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ cã thÓ ®­îc c¸c kÕt qu¶ ph©n tÝch ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ kinh tÕ, tµi chÝnh cña dù ¸n chÝnh lµ mét c¨n cø tr­íc hÕt ®Ó ®­a ra mét quyÕt ®Þnh ®Çu t­.

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n lµ cÇn thiÕt, cã tÝnh quyÕt ®Þnh trong viÖc tr¶ lêi dù ¸n cã ®­îc chÊp nhËn ®Ó ®Çu t­ hay kh«ng, nã lµ mét bé phËn cña c«ng t¸c qu¶n lý nh»m ®¶m b¶o cho ho¹t ®éng ®Çu t­ cã hiÖu qu¶.

C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n còng gióp cho chñ ®Çu t­ l­êng hÕt ®­îc nh÷ng rñi ro cã thÓ x¶y ra ¶nh h­ëng tíi qu¸ tr×nh triÓn khai thùc hiÖn dù ¸n nh­ yÕu tè c«ng nghÖ, sù biÕn ®éng  cña thÞ tr­êng, thay ®æi vÒ c«ng suÊt, thÞ hiÕu kh¸ch hµng, chi phÝ s¶n xuÊt …Tõ ®ã chñ ®Çu t­ cã thÓ ®­a ra c¸c gi¶i ph¸p hoÆc kiÕn nghÞ víi c¬ quan qu¶n lý Nhµ n­íc nh»m n©ng cao hiÖu qu¶ ®Çu t­ vµ gi¶m tèi ®a rñi ro cã thÓ x¶y ra.

Víi nh÷ng vai trß quan träng trªn, kh¼ng ®Þnh sù cÇn thiÕt cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ - mét phÇn quan träng trong thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­, ®· vµ ®ang trë thµnh néi dung kh«ng thÓ thiÕu ®­îc tr­íc khi ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­ cho bÊt kú dù ¸n nµo.

1.1.2.3 Môc ®Ých thÈm ®Þnh dù ¸n

C¸c dù ¸n ®Çu t­ mang tÝnh chiÕn l­îc mét mÆt th­êng cã ¶nh h­ëng rÊt lín ®èi víi ®¬n vÞ thùc hiÖn, mÆt kh¸c lu«n cã nh÷ng rñi ro ®i kÌm qu¸ tr×nh ®Çu t­ dï dù ¸n ®ã ®· ®­îc tÝnh to¸n kü l­ìng. §Ó ®¸nh gi¸ hÕt hiÖu qu¶ còng nh­ tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n, c¸c chñ ®Çu t­, c¸c nhµ qu¶n lý vµ c¸c nhµ tµi trî ®Òu ph¶i tiÕn hµnh thÈm tra, xem xÐt c¸c chØ tiªu tµi chÝnh, kinh tÕ, x· héi m«i tr­êng cña dù ¸n. Qua qu¸ tr×nh thÈm tra ®ã, hä cã thÓ thÊt ®­îc nh÷ng mÆt tÝch cùc vµ tiªu cùc cña dù ¸n, tõ ®ã c©n nh¾c xem cã nhªn thùc hiÖn dù ¸n hay kh«ng. Nh­ vËy, môc ®Ých cña viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n lµ nh»m lo¹i bá ë møc ®é cã thÓ nh÷ng rñi ro cã nguy c¬ m¾c ph¶i cña dù ¸n vµ trî gióp cho viÖc ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­.

1.1.2.4  ý nghÜa cña viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­

ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ cã thÓ ®­îc xem lµ qu¸ tr×nh thÈm tra, xem xÐt, ®¸nh gi¸ mét c¸ch khoa häc, toµn diÖn nh÷ng néi dung ¶nh h­ëng tíi hiÖu qu¶ kinh tÕ, x· héi vµ tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n; tõ ®ã ra quyÕt ®Þnh cã ®Çu t­ hay kh«ng.

C¸c dù ¸n kinh tÕ th­êng dù tÝnh mét thùc tÕ trong t­¬ng lai, v× vËy th­êng mang tÝnh pháng ®o¸n vµ v× ®é chÝnh x¸c kh«ng ®¹t ®Õn 100%. MÆt kh¸c, c¸c chñ ®Çu t­ khi tiÕn hµnh ph©n tÝch ®¸nh gi¸ c¸c chØ tiªu kinh tÕ th­êng kh«ng l­êng hÕt ®­îc nh÷ng thay ®æi cña thÞ tr­êng nªn nh÷ng ®¸nh gi¸ ®ã th­êng mang tÝnh thêi ®iÓm vµ chñ quan. Bªn c¹nh ®ã, mét quyÕt ®Þnh ®Çu t­ lµ mét quyÕt ®Þnh tµi chÝnh dµi h¹n, ®ßi hái l­îng vèn kh«ng nhá, víi mét thêi gian hoµn vèn t­¬ng ®èi dµi, chÞu ¶nh h­ëng cña nh÷ng biÕn ®éng trªn thÞ tr­êng. H¬n n÷a, nh÷ng biÕn ®éng ®ã kÐo theo nh÷ng ¶nh h­ëng vÒ kinh tÕ, x· héi m«i tr­êng ®Õn nhiÒu phÝa. V× vËy thÈm ®Þnh lµ mét c«ng ®o¹n kh«ng thÓ thiÕu, gióp h¹n chÕ tèi ®a nh÷ng ¶nh h­ëng tiªu cùc ®Õn c¸c bªn.

ViÖc thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ gióp lo¹i bá nh÷ng dù ¸n xÊu, lùa chän ®­îc nh÷ng dù ¸n tèt, høa hÑn mét hiÖu qu¶ cao. §øng trªn mçi gãc ®é, thÈm ®Þnh dù ¸n ®Òu ®em l¹i nh÷ng kÕt qu¶ nhÊt ®Þnh vµ cã ý nghÜa riªng víi mçi bªn.

- VÒ phÝa chñ ®Çu t­: viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ gióp c¸c chñ ®Çu t­ lùa chän ®­îc nh÷ng dù ¸n tèi ­u, cã tÝnh h¶ thi cao, phï hîp víi ®iÒu kiÖn tù cã vµ kh¶ n¨ng huy ®éng c¸c nguån tµi chÝnhl; t¹o ®iÒu kiÖn thùc hiÖn cã hiÖu qu¶ dù ¸n, mang l¹i lîi nhuËn lín trong t­¬ng lai.

- VÒ phÝa c¸c c¬ quan chuyªn qu¶n; thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ gióp hä ®¸nh gi¸ ®­îc tÝnh cÇn thiÕt vµ phï hîp cña dù ¸n ®èi víi tæng thÓ c¸c kÕ ho¹ch ch­¬ng tr×nh kinh tÕ cña nhµ n­íc t¹i ®Þa ph­¬ng. X¸c ®Þnh ®­îc hiÖu qu¶ cña viÖc sö dông c¸c nguån lùc x· héi cña dù ¸n, x¸c ®Þnh ®­îc nh÷ng t¸c ®éng cã lîi vµ cã h¹i cña dù ¸n ®èi víi m«i tr­êng vµ nh÷ng lîi Ých kh¸c.

- VÒ phÝa nhµ tµi trî; thÈm ®Þnh dù ¸n gióp hä ®­a ra ®­îc quyÕt ®Þnh sö dông tµi chÝnh cña m×nh mét c¸ch chÝnh x¸c. Th«ng qua qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh, hä sÏ n¾m ®­îc c¸c luång chi phÝ vµ gi¸ trÞ thu ®­îc tõ dù ¸n; ®¸nh gi¸ ®­îc kh¶ n¨ng thanh to¸n cña chñ ®Çu t­ trong qu¸ tr×nh thùc hiÖn dù ¸n; ®¶m b¶o an toµn tµi chÝnh cho m×nh.

1.1.2.5. Néi dung cña thÈm ®Þnh dù ¸n

Nh÷ng yÕu tè kh¸c nhau lµm nªn tæng thÓ mét dù ¸n bao gåm c¸c mÆt kü thuËt, thÞ tr­êng, tµi chÝnh, luËt ph¸p ®Òu ph¶i ®­îc xem xÐt ®¸nh gi¸ kü l­ìng qua qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­.

- ThÈm ®Þnh c¸c ®iÒu kiÖn ph¸p lý vµ môc tiªu cña dù ¸n

ThÈm ®Þnh t­ c¸ch ph¸p nh©n cña chñ ®Çu t­, hå s¬ tr×nh duyÖt cã ®ñ theo quy ®Þnh cña ph¸p luËt, cã hîp lÖ hay kh«ng?

ThÈm ®Þnh môc tiªu cña dù ¸n ®Ó xem xÐt tÝnh phï hîp cña dù ¸n ®èi víi c¸c ch­¬ng tr×nh kinh tÕ cña ®Þa ph­¬ng, vïng, ngµnh. Ngµnh nghÒ trong dù ¸n cã thuéc nhãm ngµnh cho phÐp ho¹t ®éng hay ­u tiªn kh«ng?

- ThÈm ®Þnh vÒ thÞ tr­êng cña dù ¸n

Cho phÐp xem xÐt s¶n phÈm cña dù ¸n s¶n xuÊt ra phôc vô cho ®èi t­îng nµo, ®­îc kinh doanh trªn thÞ tr­êng ®Þa ph­¬ng, trong n­íc hay xuÊt khÈu. Søc m¹nh cña c¸c ®èi thñ c¹nh tranh vµ ­u thÕ cña dù ¸n… Xem xÐt thÞ tr­êng lµ c¬ së cho viÖc lùa chän quy m« dù ¸n, thiÕt bÞ, c«ng nghÖ vµ dù kiÕn kh¶ n¨ng tiªu thô.  §é chÝnh x¸c cña c«ng ®o¹n nµy th­êng kh«ng lín nh­ng cã vai trß rÊt quan träng, quyÕt ®Þnh møc ®é thµnh c«ng cña dù ¸n.

- ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh kü thuËt cña dù ¸n

Th«ng tin vÒ ®êi sèng cña dù ¸n vµ tÝnh phï hîp cña c«ng nghÖ ®èi víi dù ¸n lµ tiªu thøc quan trong trong c«ng ®o¹n nµy. N¾m ®­îc th«ng tin nµy sÏ trµnh cho dù ¸n kh«ng bÞ hao mßn v« h×nh qu¸ nhanh. KhÝa c¹nh nµy th­êng ®­îc quan t©m ngay tõ khi lËp dù ¸n v× c¸c chñ ®Çu t­ ph¶i ra quyÕt ®Þnh lùa chän trµng thiÕt bÞ m¸y mãc còng nh­ d©y chuyÒn c«ng nghÖ. Kh©u thÈm ®Þnh nµy ®ßi hái sù chÝnh x¸c trong kh©u tÝnh to¸n th«ng sè kü thuËt cña dù ¸n, kiÓm tra sù phï hîp víi ®iÒu kiÖn m«i tr­êng cña c¸c d©y chuyÒn s¶n xuÊt.

- ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh nh©n lùc vµ tæ chøc qu¶n lý

C¸c dù ¸n ®Çu t­ muèn ho¹t ®éng hiÖu qu¶ kh«ng thÓ kh«ng tÝnh ®Õn khÝa c¹nh nh©n lùc vµ tæ chøc qu¶n lý. RÊt nhiÒu dù ¸n dï tÝnh to¸n chi phÝ vµ hiÖu qu¶ kinh tÕ chÝnh x¸c vÉn thÊt b¹i khi thùc hiÖn trong ®iÒu kiÖn qu¶n lý yÕu kÐm, thiÕu nh©n lùc cã tr×nh ®é. HiÖu qu¶ vÒ kinh tÕ vµ tµi chÝnh cã ®¹t ®­îc nh­ dù tÝnh hay kh«ng phô thuéc  kh«ng nhá vµo n¨ng lùc qu¶n lý cña c¬ quan cã tr¸ch nhiÖm triÓu khai dù ¸n.

- ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh tµi chÝnh cña dù ¸n

Ph©n tÝch tµi chÝnh lµ kh©u tèi quan träng cña thÈm ®Þnh dù ¸n, ®ßi hái sù tÝnh to¸n cïng kh¶ n¨ng tæng hîp vµ dù ®o¸n chÝnh x¸c nh÷ng dßng tiÒn cña dù ¸n. Lµ kh©u cung cÊp nh÷ng d÷ liÖu cho viÖc ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n.

- ThÈm ®Þnh hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi cña dù ¸n

§¸nh gi¸ hiÖu qu¶ cña viÖc thùc thi dù ¸n ®èi víi toµn bé nÒn kinh tÕ lµ yªu cÇu cña c«ng ®o¹n nµy. Cã nh÷ng dù ¸n dï hiÖu qu¶ vÒ mÆt tµi chÝnh cao tíi ®©u còng cã thÓ bÞ lo¹i bá nÕu vi ph¹m lín vµo lîi Ých kinh tÕ quèc d©n. MÆt kh¸c, c¸c quèc gia hiÖn t¹i  ®· chó träng vµo viÖc ph¸t triÓn ®i kÌm víi b¶o vÖ m«i tr­êng. V× vËy mét t¸c ®éng xÊu ®Õn m«i tr­êng còng cã thÓ lµm cho mét dù ¸n cã hiÖu qu¶ cao vÒ mÆt tµi chÝnh bÞ lo¹i bá.
1.2. ho¹t ®éng thuª mua tµi chÝnh
1.2.1. Sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh

Ho¹t ®éng cho thuª tµi s¶n ®· xuÊt hiÖn tõ rÊt sím trong lÞch sö v¨n minh nh©n lo¹i, ®· xuÊt hiÖn tõ 2000 n¨m tr­íc c«ng nguyªn víi viÖc cho thuª c¸c c«ng cô s¶n xuÊt n«ng nghiÖp, sóc vËt kÐo, quyÒn sö dông n­íc, ruéng ®Êt nhµ cöa.

§Çu thÕ kû XIX do sù ph¸t triÓn cña khoa häc kü thuËt vµ nÒn kinh tÕ hµng ho¸, sè l­îng vµ chñng lo¹i tµi s¶n cho thuª ®· cã sù gia t¨ng ®¸ng kÓ.

§Õn ®Çu thËp kû 50 cña thÕ kû nµy, giao dÞch thuª mua ®· cã nh÷ng b­íc nh¶y vät. Nh»m ®¸p øng nhu cÇu vèn trung vµ dµi h¹n, nghiÖp vô tÝn dông thuª mua hay cßn gäi lµ thuª tµi chÝnh ®­îc s¸ng t¹o ra tr­íc tiªn ë Mü vµo n¨m 1952. Sau ®ã nghiÖp vô tÝn dông thuª mua ph¸t triÓn sang Ch©u ¢u vµ ph¸t triÓn m¹nh mÏ t¹i ®ã tõ nh÷ng n¨m cña thËp kû 60. TÝn dông thuª mua còng ph¸t triÓn m¹nh mÏ ë ch©u ¸ vµ nhiÒu khu vùc kh¸c tõ ®Çu thËp kû 70. Ngµnh c«ng nghiÖp thuª mua cã gi¸ trÞ trao ®æi chiÕm kho¶ng 350 tû USD vµo n¨m 1994. HiÖn nay ë Mü, ngµnh thuª mua thiÕt bÞ chiÕm kho¶ng 25-30% tæng sè tiÒn tµi trî cho c¸c giao dÞch mua b¸n thiÕt bÞ hµng n¨m. Nguyªn nh©n chÝnh thóc ®Èy c¸c ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh ph¸t triÓn nhanh lµ do nã thÓ hiÖn h×nh thøc tµi trî cã tÝnh chÊt an toµn cao tiÖn lîi, vµ hiÖu qu¶ cho c¸c bªn giao dÞch.

T¹i ViÖt Nam nghiÖp vô cho tµi chÝnh hay cßn gäi lµ tÝn dông thuª mua ®· ®­îc NHNN ViÖt Nam cho ¸p dông thÝ ®iÓm bëi quyÕt ®Þnh sè: 149/Q§-NH5 ngµy 17/5/1995.

§Õn 9-10-1995 chÝnh phñ ban hµnh nghÞ ®Þnh 64CP "Quy chÕ t¹m thêi vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh t¹i ViÖt Nam". Ngµy 9-2-1996 Thèng ®èc NHNN-VN cã th«ng t­ sè 03/TT-NH5 h­íng dÉn thùc hiÖn quy chÕ t¹m thêi vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh t¹i ViÖt Nam.

§Õn 02/05/2001 ChÝnh phñ ®· ban hµnh NghÞ ®Þnh 16/N§-CP vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh thay thÕ NghÞ ®Þnh: 64/CP ngµy 9-10-1995.

1.2.2. Nh÷ng néi dung c¬ b¶n cña cho thuª tµi chÝnh

1.2.2.1. Kh¸i niÖm 

Tõ khi ra ®êi cho ®Õn nay, thuËt ng÷ cho thuª (Leasing) ®­îc hÇu hÕt c¸c quèc gia trªn thÕ giíi sö dông nh»m hµm chØ ho¹t ®éng cho thuª tµi s¶n ®­îc c¸c ®Þnh chÕ tµi chÝnh (trong ®ã nhÊt thiÕt ph¶i cã C«ng ty cho thuª tµi chÝnh) mua vµ cho thuª theo yªu cÇu cña bªn thuª. HÕt thêi h¹n thuª bªn thuª ®­îc phÐp chuyÓn quyÒn së h÷u hoÆc mua l¹i tµi s¶n ®ã theo c¸c ®iÒu kiÖn ®· tho¶ thuËn trong hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh.

Theo NghÞ ®Þnh sè 16/N§-CP ngµy 02/05/2001 cña chÝnh phñ th× kh¸i niÖm cho thuª tµi chÝnh ®­îc hiÓu nh­ sau:

Cho thuª tµi chÝnh lµ mét ho¹t ®éng tÝn dông vµ dµi h¹n, th«ng qua viÖc cho thuª m¸y mãc, thiÕt bÞ, ph­¬ng tiÖn vËn chuyÓn vµ c¸c ®éng s¶n kh¸c trªn c¬ së hîp ®ång cho thuª gi÷a bªn cho thuª vµ bªn thuª. Bªn cho thuª cam kÕt mua m¸y mãc thiÕt bÞ, ph­¬ng tiÖn vËn chuyÓn vµ c¸c ®éng s¶n kh¸c theo yªu cÇu cña bªn mua vµ n¾m gi÷ quyÒn së h÷u ®èi víi tµi s¶n cho thuª. Bªn thuª sö dông tµi s¶n thuª va thanh to¸n thuª trong suèt thêi h¹n thuª ®· ®­îc hai bªn tho¶ thuËn.

1.2.2.2. §èi t­îng cho thuª

Tµi s¶n trong cho thuª tµi chÝnh phæ biÕn lµ ®éng s¶n, cã thêi h¹n sö dông bao gåm:

- M¸y mãc thiÕt bÞ, ph­¬ng tiÖn ®¬n chiÕc ho¹t ®éng ®éc lËp

- D©y chuyÒn s¶n xuÊt 

- ThiÕt bÞ lÎ trong d©y chuyÒn s¶n xuÊt ®ång bé

- ThiÕt bÞ v¨n phßng, thiÕt bÞ ®iÖn tö ®iÖn to¸n, viÔn th«ng, y tÕ vµ c¸c ®éng s¶n kh¸c.

1.2.2.3. Møc cho thuª

Møc cô thÓ do Gi¸m ®èc C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I quyÕt ®Þnh tõng tr­êng hîp cô thÓ tuú theo:

- Kh¸ch hµng cã tÝn nhiÖm: Kh«ng cã nî qu¸ h¹n ®èi víi c¸c tæ chøc tµi chÝnh, ng©n hµng, cã qu¸ tr×nh thuª tµi s¶n, thanh to¸n tiÒn thuª sßng ph¼ng, ®¬n vÞ cã l·i nhiÒu n¨m, thùc hiÖn nghÜa vô nép ng©n s¸ch ®Çy ®ñ.

- Dù ¸n s¶n xuÊt kinh doanh lµm c¬ së cho thuª tµi chÝnh cã kh¶ n¨ng thùc thi, cã ¶nh h­ëng s©u s¸c vÒ mÆt kinh tÕ vµ x· héi.

1.2.2.4. Thêi h¹n thuª

- Thêi h¹n cho thuª ®­îc tÝnh tõ khi nhËn tµi s¶n thuª cho ®Õn khi thanh lý hîp ®ång.

- Thêi h¹n cho thuª do bªn cho thuª vµ bªn thuª tho¶ thuËn trªn c¬ së

- Kh¶ n¨ng nguån vèn cña bªn cho thuª

- Kh¶ n¨ng nguån vèn cña bªn thuª

- Thêi gian thuª tèi ®a ®èi víi tµi s¶n míi (100%) tèi thiÓu lµ 1 n¨m nh­ng kh«ng qu¸ thêi gian khÊu hao cÇn thiÕt do Bé Tµi chÝnh quy ®Þnh.

- Thêi gian thuª ®èi víi tµi s¶n cò ®· qua sö dông phï hîp víi t×nh tr¹ng kü thuËt vµ c«ng n¨ng thùc tÕ cña tµi s¶n ®ã nh­ng kh«ng v­ît qu¸ thêi gian khÊu hao cña tµi s¶n ®ã theo quy ®Þnh cña Bé Tµi chÝnh.

1.2.2.5. L·i suÊt cho thuª

- L·i suÊt cho thuª ®­îc x¸c ®Þnh trªn c¬ së l·i suÊt c¬ b¶n vµ biªn ®é dao ®éng do Thèng ®èc NHNN-ViÖt Nam th«ng b¸o céng tû lÖ thuª tµi chÝnh cã liªn quan ®Õn tµi s¶n thuª (nÕu cã).

- PhÝ cho thuª do bªn cho thuª vµ bªn thuª cïng tho¶ thuËn ®­îc ghi râ trong hîp ®ång cho thuª.

- PhÝ cho thuª cô thÓ ®èi víi tõng kh¸ch hµng do Gi¸m ®èc C«ng ty cho thuª tµi chÝnh quyÕt ®Þnh nh­ng ph¶i ®¶m b¶o nguyªn t¾c b¶o toµn vèn, bï ®¾p chi phÝ qu¶n lý, phÝ rñi ro vµ cã tû lÖ l·i tÝch luü hîp lý.

- PhÝ ph¹t nî qu¸ h¹n ®­îc x¸c ®Þnh theo quy ®Þnh vÒ c¸ch tÝnh l·i suÊt nî qu¸ h¹n cña cho vay cïng lo¹i do NHNo vµ PTNT ViÖt Nam quy ®Þnh t¹i thêi ®iÓm hîp ®ång cho thuª vµ ®­îc ghi trong hîp ®ång. Th«ng th­êng th× phÝ ph¹t v× qu¸ h¹n b»ng 150% phÝ cho thuª trong h¹n.

1.2.2.6. §ång tiÒn cho thuª

Mäi giao dÞch cho thuª tµi chÝnh chñ yÕu thùc hiÖn b»ng ®ång ViÖt Nam 

1.2.2.7. Gi¸ cho thuª
 Gi¸ cho thuª bao gåm
- Sè tiÒn thuª b»ng gi¸ mua vµ c¸c chi phÝ cã liªn quan ®Ó h×nh thµnh tµi s¶n cho thuª bao gåm:

Gi¸ mua tµi s¶n: lµ gi¸ ®­îc ghi trªn ho¸ ®¬n b¸n hµng cña bªn cung øng hoÆc c¨n cø vµo quyÕt ®Þnh cña c¬ quan cã thÈm quyÒn (trong tr­êng hîp mua hµng cña c¸c c¬ quan qu¶n lý nhµ n­íc thanh lý, ®Êu gi¸ tµi s¶n).

+ §èi víi tµi s¶n míi: Gi¸ mua tµi s¶n kh«ng v­ît qu¸ gi¸ chµo hµng cña Bªn cung øng ®· ®­îc bªn thuª chÊp nhËn hoÆc gi¸ b¸n ®­îc c¬ quan cã thÈm quyÒn phª duyÖt (nÕu cã) cña tµi s¶n ®ã.

+ §èi víi tµi s¶n ®· qua sö dông

C¨n cø vµo gi¸ trÞ cßn l¹i trªn sæ s¸ch kÕ to¸n, thêi gi¸ hiÖn hµnh trªn thÞ tr­êng t¹i thêi ®iÓm mua b¸n hoÆc gi¸ do c¬ quan gi¸m ®Þnh hîp ph¸p x¸c ®Þnh (nÕu cã) ®Ó ba bªn (Bªn cung øng, Bªn cho thuª vµ Bªn thuª) tho¶ thuËn quyÕt ®Þnh.

- C¸c chi phÝ liªn quan ®Õn tµi s¶n thuª nh­: thuÕ, chi phÝ nhËp khÈu, chuyÓn, bèc xÕp, gi¸m ®Þnh, t­ vÊn kü thuËt, ®¨ng kiÓm.

1.2.2.8. C¸c bªn tham gia quan hÖ cho thuª tµi chÝnh

Cho thuª tµi chÝnh gåm ba bªn: Ng­êi cho thuª (bªn cho thuª), Ng­êi di thuª (Bªn cho thuª), vµ nhµ cung øng.

+ Bªn cho thuª: Lµ C«ng ty cho thuª tµi chÝnh, ng­êi sÏ thanh to¸n toµn bé gi¸ trÞ mua tµi s¶n theo tho¶ thuËn gi÷a ng­êi thuª víi nhµ s¶n xuÊt hay nhµ cung øng vµ lµ chñ së h÷u vÒ mÆt ph¸p lý cña tµi s¶n mµ ng­êi thuª sö dông. Trong tr­êng hîp cho thuª tµi s¶n cña chÝnh hä th× ng­êi cho thuª lµ nhµ cung cÊp thiÕt bÞ.

+ Bªn thuª: tæ chøc vµ c¸ nh©n ho¹t ®éng t¹i ViÖt Nam, ng­êi cã quyÒn sö dông tµi s¶n, h­ëng nh÷ng lîi Ých vµ g¸nh nh÷ng rñi ro liªn quan ®Õn tµi s¶n vµ cã nghÜa vô tr¶ nh÷ng kho¶n tiÒn thuª theo tho¶ thuËn.

+ Nhµ cung øng: Lµ ng­êi cung cÊp tµi s¶n, thiÕt bÞ theo tho¶ thuËn víi ng­êi thuª vµ theo c¸c ®iÒu kho¶n trong hîp ®ång mua b¸n thiÕt bÞ ®· ký kÕt víi ng­êi cho thuª.

1.2.3. Quy tr×nh cho thuª tµi chÝnh

Thùc hiÖn nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh cã sù tham gia ba bªn (C«ng ty tµi chÝnh I, kh¸ch hµng thuª vµ nhµ cung cÊp).


- Tho¶ thuËn vÒ lùa chän m¸y mãc, thiÕt bÞ: Ng­êi thuª chän thiÕt bÞ phï hîp víi yªu cÇu cña m×nh vÒ mÉu, lo¹i vµ c¸c chØ tiªu kü thuËt, ®ång thêi quyÕt ®Þnh ngµy giao hµng, ®iÒu kiÖn b¶o d­ìng vµ ph­¬ng thøc thanh to¸n vµ ký biªn b¶n tho¶ thuËn vÒ viÖc mua tµi s¶n (néi dung gièng nh­ hîp ®ång mua b¸n th«ng th­êng nh­ng ph­¬ng thøc thanh to¸n qua C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I).

- Ký hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh: Sau khi chän m¸y mãc, thiÕt bÞ ng­êi thuª nép ®¬n xin thuª thiÕt bÞ ®ã cho C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I. C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I sÏ xem xÐt ®¬n vµ yªu cÇu ng­êi thuª cung cÊp c¸c tµi liÖu cÇn thiÕt vÝ dô nh­ B¸o c¸o tµi chÝnh, dù ¸n sö dông tµi s¶n thuª, hå s¬ ph¸p lý kh¸c. NÕu kh¶ n¨ng tÝn dông hiÖn ®¹i cña ng­êi thuª ®­îc c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I chÊp nhËn vµ bªn ®i thuª nhÊt trÝ víi c¸c ®iÒu kiÖn cña bªn cho thuª tµi chÝnh th× hai bªn cïng ký hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh.

- Hîp ®ång mua b¸n tµi s¶n: Dùa trªn c¸c ®iÒu kiÖn ®· tho¶ thuËn gi÷a ng­êi thuª vµ ng­êi b¸n thiÕt bÞ, C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I ký hîp ®ång mua b¸n tµi s¶n cho thuª víi ng­êi b¸n.

- Giao hµng, l¾p ®Æt vµ b¶o d­ìng: Ng­êi b¸n giao hµng, l¾p ®Æt t¹i ®Þa ®iÓm do ng­êi thuª chØ ®Þnh. Ng­êi thuª ngay lËp tøc xem xÐt thiÕt bÞ theo c¸c ®iÒu kiÖn ®· tho¶ thuËn víi ng­êi b¸n ®Ó kiÓm tra t×nh tr¹ng thiÕt bÞ vµ quyÕt ®Þnh cã chÊp nhËn tµi s¶n hay kh«ng. Cïng lóc ng­êi thuª nªn ký hîp ®ång b¶o d­ìng víi ng­êi cung cÊp.

- Thanh to¸n tiÒn mua tµi s¶n: Sau khi nhËn giÊy x¸c nhËn chÊp nhËn thiÕt bÞ cña ng­êi thuª C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I míi thanh to¸n tiÒn mua tµi s¶n cho ng­êi b¸n.

- Thanh to¸n tiÒn thuª: Ng­êi thuª tr¶ tiÒn thuª (gèc + phÝ) theo kú 30, 60 hoÆc 90 ngµy cho ®Õn khi hÕt thêi h¹n thuª hîp ®ång thuª tµi chÝnh, hîp ®ång thuª tµi chÝnh kh«ng ®­îc huû bá gi÷a chõng.

1.2.4. Vai trß, lîi Ých cña cho thuª tµi chÝnh ®èi víi nÒn kinh tÕ 

1.2.4.1. Lîi Ých cho thuª tµi chÝnh

Thuª tµi chÝnh gióp b¹n kÞp thêi hiÖn ®¹i ho¸ s¶n xuÊt theo kÞp tèc ®é ph¸t triÓn cña c«ng nghÖ míi kÓ c¶ trong ®iÒu kiÖn thiÕu vèn tù cã - Gi¸ trÞ tµi s¶n thuª cã thÓ ®­îc tµi trî 100% mµ B¹n kh«ng cÇn ph¶i cã tµi s¶n thÕ chÊp. Kh«ng ¶nh h­ëng ®Õn møc tÝn dông cña b¹n - Thanh to¸n tiÒn linh ho¹t theo tho¶ thuËn cña hai bªn (Th¸ng, Quý, N¨m) phï hîp víi chu chuyÓn vèn cña b¹n. NÕu b¹n ®· mua tµi s¶n nh­ng l¹i thiÕu vèn l­u ®éng th× b¹n cã thÓ b¸n tµi s¶n ®ã cho chóng t«i vµ chóng t«i sÏ cho c¸c b¹n thuª l¹i, nh­ vËy b¹n vÉn cã tµi s¶n ®Ó sö dông mµ v·n cã vèn l­u ®éng ®Ó kinh doanh. HÕt thêi h¹n thuª B¹n ®­îc mua l¹i tµi s¶n víi gi¸ thÊp h¬n nhiÒu so víi gi¸ trÞ thùc cña tµi s¶n vµ ®­îc quyÒn së h÷u tµi s¶n ®ã hoÆc ®­îc ­u tiªn thuª tiÕp tµi s¶n. B¹n toµn quyÒn quyÕt ®Þnh trong viÖc lùa chän m¸y mãc thiÕt bÞ, nhµ cung cÊp, gi¸ c¶, mÉu m·, chñng lo¹i, phï hîp víi yªu cÇu cña b¹n.

1.2.4.2. Vai trß cña cho thuª tµi chÝnh ®èi víi nÒn kinh tÕ quèc d©n

- Cho thuª tµi chÝnh cã vai trß quan träng trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng, ®Æc biÖt trong nÒn kinh tÕ ViÖt Nam, khi yªu cÇu c«ng nghiÖp ho¸, hiÖn ®¹i ho¸ ®ßi hái gia t¨ng m¹nh vèn ®Çu t­.

- Cho thuª tµi chÝnh gãp phÇn thu hót vèn ®Çu t­ cho nÒn kinh tÕ 

Vèn ®Çu t­ cña quèc gia ®­îc tÝch luü tõ  2 nguån: TÝch luü néi bé vµ vèn huy ®éng tõ n­íc ngoµi. Huy ®éng cã hiÖu qu¶ vèn ®Çu t­ ®ßi hái rÊt nhiÒu kªnh huy ®éng kh¸c nhau phèi hîp ®ång thêi; bao gåm hÖ thèng tÝn dông; ng©n s¸ch nhµ n­íc vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n. Kh«ng thÓ phñ nhËn vai trß tèi quan träng cña hÖ thèng tÝn dông trong viÖc huy ®éng vèn nhµn rçi vµ gi¶i ng©n vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi. Lµ lo¹i h×nh tÝn dông trung dµi h¹n cã nhiÒu ­u ®iÓm, thÓ hiÖn ë sù gi¶m thiÓu rñi ro vµ ph¹m vi tµi trî réng r·i, cho thuª tµi chÝnh gãp phÇn kh«ng nhá vµo viÖc huy ®éng vèn ®Çu t­ trong n­íc vµ t×m nguån tµi trî tõ n­íc ngoµi. Víi viÖc quy ®Þnh cña IMF kh«ng tÝnh kho¶n nî tõ tµi s¶n cho thuª tµi chÝnh quèc tÕ vµo kho¶n nî n­íc ngoµi cña 1 quèc gia, ho¹t ®éng nµy cµng cã kh¶ n¨ng trë thµnh 1 kªnh thu hót vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi hÊp dÉn.

- Cho thuª tµi chÝnh gãp phÇn ph¸t triÓn hÖ thèng tµi chÝnh

Mét hÖ thèng tµi chÝnh hoµn thiÖn ph¶i tån t¹i c¸c kªnh dÉn vèn ho¹t ®éng hiÖu qu¶. XÐt riªng vÒ sè l­îng, cho thuª tµi chÝnh ®· ®ãng gãp vµo thÞ tr­êng tµi chÝnh mét kªnh dÉn vèn trung dµi h¹n quan träng. H¬n n÷a, trong ®iÒu kiÖn c¸c quèc gia ®ang ph¸t triÓn, khi thÞ tr­êng chøng kho¸n cßn ë d¹ng s¬ khai, sù thiÕu hót nghiªm träng nguån cung cÊp vèn trung dµi h¹n lµ kh«ng thÓ phñ nhËn, v× thÕ, cho thuª tµi chÝnh cµng cã vai trß lín ®èi víi nh÷ng nÒn kinh tÕ nµy. VÒ mÆt chÊt, cho thuª tµi chÝnh lµ mét kªnh dÉn vèn hÊp dÉn, nguyªn nh©n lµ ë ph¹m vi tµi trî réng lín, cung øng ®Õn mäi khu vùc, thµnh phÇn kinh tÕ rÊt cã lîi ®èi víi kh¸ch hµng, ®ång thêi gi¶m bít rñi ro cña ng­êi cho thuª, ¸p dông h×nh thøc cho thuª tµi chÝnh trong nÒn kinh tÕ vµ ®Æc biÖt lµ viÖc h×nh thµnh c¸c cong ty cho thuª tµi chÝnh chuyªn doanh, t¸ch khái ho¹t ®éng cña c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i cµng t¹o ®iÒu kiÖn ph¸t triÓn hÖ thèng tµi chÝnh quèc gia; Cô thÓ, c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh chuyªn doanh sÏ cung cÊp dÞch vô h÷u hiÖn h¬n h¼n nh÷ng ®¬n vÞ trùc thuéc, t¹o søc c¹nh tranh ®¸ng kÓ trong thÞ tr­êng tµi chÝnh, thóc ®Èy sù ph¸t triÓn cña lÜnh vùc tiÒn tÖ ng©n hµng.

- Cho thuª tµi chÝnh gãp phÇn n©ng cao n¨ng lùc c«ng nghÖ ®Êt n­íc

§èi víi c¸c quèc gia ®ang ph¸t triÓn, viÖc l¹c hËu vÒ c«ng nghÖ lu«n lu«n lµ vÊn ®Ò g©y ®au ®Çu c¸c nhµ qu¶n lý; cho thuª tµi chÝnh quèc tÕ sÏ t¹o ra c¬ héi lín cho viÖc n©ng cao n¨ng lùc c«ng nghÖ quèc gia ngay c¶ trong ®iÒu kiÖn kinh tÕ quèc gia ®ã gÆp khã kh¨n. Cho thuª tµi chÝnh cho phÐp c¸c doanh nghiÖp t¨ng n¨ng lùc kinh doanh b»ng viÖc thay ®æi, n©ng cÊp d©y chuyÒn s¶n xuÊt, c¶i tiÕn kÜ thuËt, më réng quy m« s¶n xuÊt. §iÒu nµy ®em l¹i cho quèc gia ®ã kh¶ n¨ng b¾t kÞp víi tr×nh ®é c«ng nghÖ thÕ giíi.

Së dÜ ho¹t ®éng nµy cã ®­îc nh÷ng t¸c ®éng tÝch cùc ®ã lµ bëi nh÷ng ­u ®iÓm nhÊt ®Þnh sau:

+ VÒ phÝa ng­êi thuª:

- Ng­êi thuª cã thÓ ®­îc tµi trî toµn bé gi¸ trÞ tµi s¶n cè ®Þnh phôc vô cho kinh doanh 

Do viÖc tµi trî cho thuª ®­îc b¶o ®¶m b»ng chÝnh tµi s¶n thuª vµ ng­êi cho thuª cã thÓ chiÕm h÷u l¹i tµi s¶n ®ã khi ng­êi thuª vi ph¹m hîp ®ång nªn th­êng ng­êi thuª kh«ng cÇn ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thanh to¸n b»ng viÖc ®Æt cäc 1 kho¶n tiÒn. Tuy nhiªn trong tr­êng hîp møc ®é rñi ro cao, kh¸ch hµng còng bÞ yªu cÇu ®Æt cäc rñi ro lín nh­ vËy còng kh«ng thÓ ®¸p øng tiªu chuÈn tÝn dông cña c¸c ng©n hµng. H¬n n÷a, luËt tÝn dông kh«ng cho phÐp c¸c ng©n hµng tµi trî toµn bé trong khi c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh tµi trî 100% nhu cÇu tµi s¶n doanh nghiÖp.

- Ng­êi thuª kh«ng bÞ rµng buéc vÒ h¹n møc tÝn dông vay ng©n hµng 

HÇu hÕt c¸c quèc gia ®Òu kh«ng h¹n chÕ c¸c doanh nghiÖp vay ng©n hµng khi hä ®· thuª tµi chÝnh, ®iÒu nµy më réng c¬ héi huy ®éng vèn vµo ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp.

- Kh«ng ®ßi hái uy tÝn lín

§Ó ®¸p øng yªu cÇu t¹i c¸c tæ chøc tÝn dông, c¸c doanh nghiÖp ph¶i tr×nh b¸o c¸o tµi chÝnh thÓ hiÖn 3 n¨m kinh doanh liªn tôc cã l·i vµ kh«ng cã nî qu¸ h¹n. C¸c doanh nghiÖp th­êng gÆp khã kh¨n trong viÖc tho¶ m·n c¸c yªu cÇu nµy nh­ng sÏ dÔ dµng h¬n trong tr­êng hîp hä thuª tµi chÝnh. H¬n n÷a, c¸c doanh nghiÖp nhá kh«ng thÓ cã mèi quan hÖ gÇn gòi s½n cã víi c¸c ng©n hµng vµ c¸c ng©n hµng kh«ng thÓ ®¸p øng mét kho¶n vay dµi h¹n ®èi víi nh÷ng kh¸ch hµng ch­a cã 1 kho¶n vay dµi h¹n nµo trong hå s¬ tÝn dông. Riªng ®èi víi nh÷ng c«ng ty cho thuª tµi chÝnh, nh÷ng kh¸ch hµng míi còng cã thÓ nhËn ®­îc nh÷ng kho¶n tµi trî ng¾n h¹n.

- C¬ chÕ thanh to¸n tiÒn thuª linh ho¹t

Kh«ng nh­ c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i bÞ yªu cÇu thanh kho¶n ®ßi hái sù qu¶n lý chÆt chÏ ®èi víi viÖc thanh to¸n tiÒn vay, cho thuª tµi chÝnh cã thÓ ®­a ra 1 c¬ cÊu tr¶ nî linh ho¹t ®¸p øng nh÷ng dßng tiÒn ®Æc thï cña ng­êi thuª. VÝ dô cho thuª tr¶ t¨ng dÇn, gi¶m dÇn, niªn kim cè ®Þnh; ViÖc thanh to¸n diÔn ra theo mïa hoÆc ng¾t qu·ng; Thêi h¹n thanh to¸n còng linh ho¹t, cã thÓ ®Þnh kú theo quý hoÆc theo th¸ng.

- Kh«ng cÇn tµi s¶n thÕ chÊp

§©y lµ ­u ®iÓm næi bËt cña cho thuª tµi chÝnh - sö dông ngay tµi s¶n thuª lµm vËt thÕ chÊp. Nguyªn t¾c tµi s¶n thÕ chÊp trong tÝn dông ng©n hµng ®Ó tr¸nh sù lùa chän ®èi nghÞch vµ rñi ro ®¹o ®øc. Tµi s¶n thuª trong cho thuª tµi chÝnh kh«ng ®ñ tÝnh láng ®Ó ng­êi thuª cã thÓ sö dông sai môc ®Ých. MÆt kh¸c, tµi s¶n lu«n thuéc quyÒn së h÷u cña ng­êi cho thuª nªn rñi ro mÊt vèn kh«ng lín.

- Ng­êi thuª cã thÓ tiÕp cËn víi c«ng nghÖ hiÖn ®¹i

C¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh chuyªn m«n ho¸ trong lÜnh vùc cña hä nªn th­êng am hiÓu kÜ vÒ thÞ tr­êng tµi s¶n vµ th­êng ®­îc phÐp xuÊt nhËp khÈu trùc tiÕp. Nhê ®ã ng­êi thuª cã thÓ tiÕp cËn víi nhµ s¶n xuÊt vµ nh÷ng s¶n phÈm tiªn tiÕn, hiÖn ®¹i; t¹o ra kh¶ n¨ng ®æi míi c«ng nghÖ nhanh chãng víi chi phÝ thÊp - ®©y lµ ®iÒu ®Æc biÖt cã ý nghÜa trong bèi c¶nh c¹nh tranh gay g¾t hiÖn nay - cïng víi nh÷ng dÞch vô ®µo t¹o, h­íng dÉn, b¶o tr×… kÌm theo cña nhµ cung cÊp. MÆt kh¸c, mèi quan hÖ kinh doanh cïng víi nh÷ng kinh nghiÖm vÒ thÞ tr­êng tµi s¶n cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh cho phÐp ng­êi thuª cã thÓ b¸n tµi s¶n cò, tµi s¶n kh«ng sö dông ®Ó ®æi míi c«ng nghÖ.

+ VÒ phÝa ng­êi cho thuª

- Cho thuª tµi chÝnh cã møc ®é rñi ro thÊp h¬n cho vay

Trong suèt thêi h¹n thuª, ng­êi cho thuª vÉn n¾m quyÒn së h÷u tµi s¶n thuª nªn hä cã thÓ nhanh chãng chiÕm h÷u l¹i tµi s¶n nÕu ng­êi thuª kh«ng tu©n thñ hîp ®ång. Nh­ vËy, cã thÓ coi tÊt c¶ c¸c hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh ®Òu cã tµi s¶n thÕ chÊp. MÆt kh¸c, khi c¬ chÕ xö lý tµi s¶n ®¶m b¶o tiÒn vay cña n­íc ta cßn ch­a ®ång bé, ho¹t ®éng cho vay cµng trë nªn rñi ro h¬n so víi cho thuª tµi chÝnh. Tuy nhiªn, viÖc tÞch thu tµi s¶n kh«ng ph¶i lµ biÖn ph¸p ®¶m b¶o rñi ro mµ c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh mong muèn, hÇu hÕt c¸c c«ng ty ®Òu tr«ng chê vµo phÈm chÊt cña ng­êi thuª. Kh¶ n¨ng gi¶m thiÓu rñi ro ®ßi hái 2 yÕu tè, vÒ ph¸p luËt - lµ nh÷ng v¨n b¶n quy ph¹m vÒ quyÒn së h÷u - vµ vÒ thÞ tr­êng - yªu cÇu vÒ sù tån t¹i mét thÞ tr­êng thiÕt bÞ, m¸y mãc cò - ®Ó tµi s¶n cho thuª cã thÓ dÔ dµng ®­îc xö lý trong ®iÒu kiÖn rñi ro x¶y ra.

- Tr¸nh ®­îc rñi ro ®¹o ®øc vµ sù lùa chän ®èi nghÞch

Trong c¸c quan hÖ tÝn dông, rñi ro ®¹o ®øc vµ sù lùa chän ®èi nghÞch rÊt dÔ x¶y ra; ng­êi vay cã thÓ sö dông sai môc ®Ých cam kÕt trong hîp ®ång c¸c kho¶n tiÒn vay, v× thÕ t¹o rñi ro lín h¬n ®èi víi kho¶n vay ®ã, mÆt kh¸c chÝnh nh÷ng ng­êi nay l¹i cã nç lùc lín trong viÖc t×m kiÕm nguån tµi trî, ®iÒu nµy dÉn ®Õn nguy c¬ mÊt kh¶ n¨ng thanh to¸n c¸c kho¶n vay. §©y lµ ®iÒu nguy hiÓm ®èi víi c¸c tæ chøc tÝn dông. Ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh tµi trî ng­êi thuª b»ng tµi s¶n ®ång thêi kh«ng chuyÓn quyÒn së h÷u nªn gi¶m ®­îc nh÷ng rñi ro trªn.

- Ph¸t triÓn mèi quan hÖ víi kh¸ch hµng vµ thóc ®Èy b¸n hµng

Do sù chñ ®éng tham gia vµo c¸c giao dÞch mua b¸n gi÷a bªn thuª vµ nhµ cung cÊp, c«ng ty cho thuª tµi chÝnh ph¸t triÓn réng h¬n quan hÖ cña m×nh vµ v× thÕ cã ®iÒu kiÖn ph¸t triÓn ho¹t ®éng cña m×nh. Lµ ®Þnh chÕ tµi chÝnh, c¸c c«ng ty nµy thóc ®Èy viÖc giao dÞch hµng ho¸ th«ng qua viÖc giíi thiÖu, qu¶ng b¸… dÉn ng­êi mua ®Õn víi ng­êi b¸n. Lµ ng­êi b¸n, h×nh thøc thuª tµi chÝnh ®­îc xem nh­ 1 d¹ng khuyÕn m·i s¶n phÈm.

Tuy nhiªn, thùc tÕ ë ViÖt Nam, c¸c doanh nghiÖp vÉn cßn e ng¹i khi ra quyÕt ®Þnh thuª tµi chÝnh; mét mÆt do ho¹t ®éng nµy cßn míi mÎ, mÆt kh¸c lµ do nh÷ng bÊt lîi cã thÓ gÆp ph¶i khi tiÕp cËn ho¹t ®éng nµy:

- Chi phÝ thuª hiÖn nay ë ViÖt Nam th­êng cao h¬n chi phÝ vay, nguyªn nh©n lµ c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh th­êng thu l·i trªn nh÷ng kho¶n vay ®Ó tµi trî cho ho¹t ®éng cho thuª.

- Doanh nghiÖp sÏ kh«ng ®­îc h­ëng kho¶n chiÕt khÊu b¸n khi tham gia vµo giao dÞch thuª tµi chÝnh.

- Nh÷ng ®iÒu kho¶n vÒ sù cè cã thÓ x¶y ra cho tµi s¶n thuª, ®Æc biÖt lµ nh÷ng sù cè cã thÓ dù tÝnh th­êng g©y khã chÞu cho kh¸ch hµng, trong tr­êng hîp nµy, ng­êi cho thuª th­êng yªu cÇu b¶o hiÓm toµn bé cho tµi s¶n thuª ngay c¶ nh÷ng kho¶n tiÒn nhá.

- Yªu cÇu tÝn trong thêi gian thuª th­êng cao h¬n bÊt cø kho¶n vay nµo, nguyªn nh©n lµ ng­êi thuª muèn ch¾c ch¾n vÒ c¸c kho¶n thanh to¸n ®Þnh k× ®óng h¹n vµ sù sö dông qu¸ c¸c tiªu chuÈn kÜ thuËt cña tµi s¶n thuª.

- §èi víi c¸c ph­¬ng tiÖn vËn t¶i phôc vô s¶n xuÊt hoÆc vËn chuyÓn hµnh kh¸ch, giíi h¹n vÒ sè km di chuyÓn (Mile-age Limitations) cïng víi nh÷ng ®iÒu kho¶n t¨ng phÝ kÌm theo cïng lµ 1 ®iÓm bÊt lîi ®èi víi ng­êi thuª cña c¸c giao dÞch thuª tµi chÝnh.

1.3. ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ trong c«ng t¸c thuª mua tµi chÝnh

1.3.1. ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh

1.3.1.1. Néi dung thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­

a) ThÈm ®Þnh tæng møc ®Çu t­

( Tæng møc ®Çu t­: lµ toµn bé chi phÝ ®Çu t­ vµ x©y dùng (kÓ c¶ vèn s¶n xuÊt ban ®Çu) vµ lµ giíi h¹n chi phÝ tèi ®a cña dù ¸n ®­îc x¸c ®Þnh trong quyÕt ®Þnh ®Çu t­.

Theo giai ®o¹n triÓn khai c«ng t¸c ®Çu t­ mét dù ¸n, tæng møc ®Çu t­  bao gåm c¸c thµnh phËn chñ yÕu sau:

*Vèn cho chuÈn bÞ ®Çu t­: bao gåm c¸c kho¶n chi phÝ: ®iÒu tra, kh¶o s¸t, nghiªn cøu phôc vô cho lËp b¸o nghiªn cøu tiÒn kh¶ thi, b¸o c¸o nghiªn cøu kh¶ thi; lËp b¸o c¸o nghiªn cøu tiÒn kh¶ thi, b¸o c¸o nghiªn cøu kh¶ thi (kÓ c¶ t­ vÊn) hoÆc b¸o c¸o ®Çu t­; chi phÝ ®o ®¹c, kh¶o s¸t ®Ýnh gi¸ hiÖn tr¹ng khi lËp dù ¸n ®Çu t­ c¶i t¹o söa ch÷a; phÝ vµ lÖ phÝ thÈm ®Þnh;

* Vèn thùc hiÖn ®Çu t­ gåm:

- Chi phÝ thiÕt bÞ bao gåm: chi phÝ mua s¾m thiÕt bÞ c«ng nghÖ (gåm c¶ thiÕt bÞ phi tiªu chuÈn cÇn s¶n xuÊt, gia c«ng (nÕu cã) , c¸c trang thiÕt bÞ kh¸c phôc vô s¶n xuÊt, lµm viÖc, sinh ho¹t cña c«ng tr×nh (bao gåm thiÕt bÞ l¾p ®Æt vµ kh«ng cÇn l¾p ®Æt); chi phÝ vËn chuyÓn tõ c¶ng hoÆc n¬i mua ®Õn c«ng tr×nh, chi phÝ l­u kho, l­u b·i, l­u container (nÕu cã) t¹i c¶ng ViÖt Nam (®èi víi c¸c thiÕt bÞ nhËp khÈu), chi phÝ b¶o qu¶n, b¶o d­ìng t¹i kho b·i ë hiÖn tr­êng;

- Chi phÝ x©y dùng vµ l¾p ®Æt thiÕt bÞ: chi phÝ san lÊp mÆt b»ng x©y dùng; chi phÝ x©y dùng c«ng tr×nh t¹m, c«ng tr×nh phô trî phôc vô thi c«ng (®­êng thi c«ng, ®iÖn n­íc, nhµ x­ëng v.v…), nhµ t¹m t¹i hiÖn tr­êng ®Ó ë vf thi c«ng (nÕu cã); chi phÝ x©y dùng c¸c h¹ng môc c«ng tr×nh; chi phÝ l¾p ®Æt thiÕt bÞ (®èi víi thiÕt bÞ cÇn l¾p ®Æt);

- C¸c chi phÝ kh¸c: chi phÝ ®Òn bï vµ tæ chøc thùc hiÖn trong qu¸ tr×nh ®Òn bï ®Êt ®ai hoa mµu, di chuyÓn d©n c­ vµ c¸c c«ng tr×nh trªn mÆt b»ng x©y dùng, chi phÝ phôc vô cho c«ng t¸c t¸i ®Þnh c­ vµ phôc håi (®èi víi c«ng tr×nh x©y dùng cña dù ¸n ®Çu t­ cã yªu cÇu t¸i ®Þnh c­ vµ phôc håi); tiÒn thuª ®Êt hoÆc tiÒn chuyÓn quyÒn sö dông ®Êt; chi phÝ kh¶o s¸t x©y dùng, thiÕt kÕ c«ng tr×nh, chi phÝ m« h×nh thÝ nghiÖm (nÕu cã), chi phÝ lËp hå s¬ mêi thÇu, chi phÝ cho viÖc ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ kÕt qu¶ ®Êu thÇu x©y l¾p, mua s¾m thiÕt bÞ; chi phÝ gi¸m s¸t thi c«ng x©y dùng vµ l¾p vµ c¸c chi phÝ t­ vÊn kh¸c…
* Vèn ®Çu t­ ë giai ®o¹n kÕt thóc ®Çu t­, ®­a dù ¸n vµo khai th¸c sö dông: chi phÝ thÈm tra vµ phª duyÖt quyÕt to¸n vèn ®Çu t­; chi phÝ th¸o dì c«ng tr×nh t¹m, c«ng tr×nh phô trî phôc vô thi c«ng, nhµ t¹m (trõ ®i gi¸ trÞ thu håi).

* L·i vay, vèn l­u ®éng ban ®Çu cho s¶n xuÊt, dù phßng phÝ

( ThÈm ®Þnh tæng møc ®Çu t­

Tæng møc ®Çu t­ lµ mét chØ tiªu quan träng ®Çu tiªn cÇn ®­îc xem xÐt khi tiÕn hµnh thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. X¸c ®Þnh ®­îc chÝnh x¸c tæng møc ®Çu t­ cã ý nghÜa quan träng ®èi víi tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n. NÕu vèn ®Çu t­ qu¸ thÊp th× dù ¸n kh«ng thÓ thùc hiÖn ®­îc nh­ng ng­îc l¹i nÕu vèn ®Çu t­ qu¸ lín còng dÉn ®Õn kÕt qu¶ tµi chÝnh cña dù ¸n kh«ng chÝnh x¸c.

ThÈm ®Þnh tæng møc ®Çu t­ lµ kiÓm tra c¸c h¹ng môc chi phÝ cã ®óng ®¾n, phï hîp theo c¸c quy ®Þnh hiÖn hµnh cña Nhµ n­íc vµ c¸c quy ®Þnh, th«ng lÖ kh¸c.
b) ThÈm ®Þnh nguån tµi trî cña dù ¸n ®Çu t­

Trªn c¬ së nhu cÇu vèn ®Çu t­ cña dù ¸n, chñ ®Çu t­  xem xÐt c¸c nguån tµi trî cho dù ¸n, kh¶ n¨ng ®¶m b¶o cung cÊp vèn vÒ quy m« vµ thêi gian (tiÕn ®é gi¶i ng©n). Dù ¸n cã thÓ ®­îc tµi trî bëi nhiÒu nguån vèn kh¸c nhau nh­ vèn chñ së h÷u cña doanh nghiÖp, vèn huy ®éng tõ c¸c cæ ®«ng,  vèn vay cña c¸c tæ chøc tµi chÝnh v.v…Tuú theo kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña chñ ®Çu t­ vµ tuú vµo ®Þnh h­íng sö dông vèn cña m×nh mµ chñ ®Çu t­ cã thÓ quyÕt ®Þnh c¬ cÊu vèn cho dù ¸n. Tuy nhiªn, c¬ cÊu nµy còng ¶nh h­ëng bëi c¸c quy ®Þnh cña Nhµ n­íc. VÝ dô theo Quy chÕ cho vay cña Thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ n­íc quy ®Þnh ®èi víi c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i ho¹t ®éng hîp ph¸p t¹i ViÖt Nam th× ng©n hµng cho vay hoÆc tæ chøc ®ång tµi trî kh«ng ®­îc cho vay v­ît qu¸ 85% tæng møc ®Çu t­ ®èi víi mét dù ¸n. §iÒu ®ã cã nghÜa lµ chñ ®Çu t­ ph¶i cã 15% vèn chñ së h÷u trong c¬ cÊu vèn ®Çu t­ cña dù ¸n.

§èi víi tõng lo¹i nguån vèn, cÇn xem xÐt ë c¸c khÝa c¹nh c¬ b¶n sau:

- Nguån vèn chñ së h÷u cña doanh nghiÖp: ph¶i ®­îc tiÕn hµnh kiÓm tra, ®¸nh gi¸ t×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp tõ ®ã x¸c ®Þnh nguån vèn chñ së h÷u  cña doanh nghiÖp. Th«ng th­êng ®ã lµ c¨n cø vµo c¸c  b¸o c¸o tµi chÝnh cña doanh nghiÖp trong tèi thiÓu ba n¨m liªn tiÕp tÝnh ®Õn thêi ®iÓm lËp dù ¸n. C¸c b¸o c¸o tµi chÝnh nµy ph¶i ®­îc tæ chøc kiÓm to¸n tµi chÝnh ®éc lËp kiÓm to¸n vµ x¸c nhËn.

- Nguån vèn vay: xem xÐt ®é tin cËy vÒ kh¶ n¨ng cho vay cña c¸c ng©n hµng cam kÕt cho vay. VÒ nguyªn t¾c, c¸c ng©n hµng còng ph¶i gi¶i tr×nh cho chñ ®Çu t­ vÒ t×nh h×nh kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña m×nh, vÒ ho¹t ®éng kinh doanh cña m×nh th«ng qua c¸c b¸o c¸o vÒ kÕt qu¶ kinh doanh cña ng©n hµng vµ chøng minh kh¶ n¨ng ng©n hµng sÏ cung cÊp ®ñ, kÞp thêi vèn cho dù ¸n theo ®óng cam kÕt víi chñ ®Çu t­. §Æc biÖt ®èi víi c¸c dù ¸n cã tæng møc ®Çu t­ lín, cã nhu cÇu vay lín th× viÖc xem xÐt kh¶ n¨ng cho vay cña c¸c ng©n hµng hÕt søc quan träng nã ®¶m b¶o kh¶ n¨ng cung cÊp vèn cho dù ¸n kh«ng lµm ¶nh h­ëng ®Õn tiÕn ®é tõ ®ã ¶nh h­ëng ®Õn hiÖu qu¶ cña dù ¸n do cã thÓ lµm chËm tiÕn ®é ®­a dù ¸n vµo vËn hµnh kinh doanh.

HiÖn nay, khi tiÕn hµnh c«ng t¸c lËp dù ¸n còng nh­ x¸c ®Þnh nguån tµi trî cho dù ¸n, do cßn nÆng vÒ c¬ chÕ "xin-cho" nªn chñ yÕu lµ c¸c doanh nghiÖp phô thuéc vµo c¸c ng©n hµng nªn c¸c chñ ®Çu t­ ph¶i gi¶i tr×nh víi ng©n hµng theo c¸c yªu cÇu cña ng©n hµng ®Ó cã ®­îc kho¶n tµi trî cho dù ¸n chø ng©n hµng kh«ng ph¶i gi¶i tr×nh hay chøng minh n¨ng lùc víi chñ ®Çu t­.

ViÖc x¸c ®Þnh nguån tµi trî cho dù ¸n còng lµ x¸c ®Þnh mét c¬ cÊu vèn tèi ­u cho dù ¸n nh»m ®em l¹i hiÖu qu¶ cao nhÊt cho chñ ®Çu t­. Do cã sù ¶nh h­ëng cña yÕu tè ®ßn bÈy tµi chÝnh nªn tuú theo t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp mµ chñ ®Çu t­ sÏ ®­a ra mét c¬ cÊu vèn tµi trî cho dù ¸n phï hîp.

c) ThÈm ®Þnh dßng tiÒn cña dù ¸n ®Çu t­
Dßng tiÒn cña mét dù ¸n ®Çu t­ ®­îc hiÓu lµ c¸c kho¶n chi phÝ vµ thu nhËp b»ng tiÒn xuÊt hiÖn t¹i c¸c mèc thêi gian kh¸c nhau trong suèt chu kú cña dù ¸n. Chªnh lÖch gi÷a toµn bé thu thËp b»ng tiÒn cña dù ¸n vµ toµn bé chi phÝ b»ng tiÒn cña dù ¸n lµ dßng tiÒn rßng t¹i c¸c mèc kh¸c nhau cña dù ¸n. Dßng tiÒn nµy chÝnh lµ c¬ së ®Ó ®Þnh gi¸ doanh nghiÖp, x¸c ®Þnh gi¸ cæ phiÕu hay tr¸i phiÕu hay gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña dù ¸n ®Çu t­.

Khi xem xÐt dßng tiÒn cña dù ¸n cÇn ph©n biÖt hai gãc ®é tµi chÝnh vµ kÕ to¸n:
- XÐt trªn gãc ®é kÕ to¸n: chi phÝ cña dù ¸n sÏ bao gåm c¸c kho¶n chi phÝ hîp lª, bao gåm c¶ khÊu hao. Khi tÝnh thu nhËp chÞu thuÕ vµ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp, khÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh ®­îc tÝnh vµo chi phÝ. Do ®ã, lµm gi¶m thu nhËp chÞu thuÕ vµ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp ph¶i nép cho Nhµ n­íc.

- Trªn gãc ®é tµi chÝnh: KhÊu hao TSC§ kh«ng ph¶i lµ mét kho¶n chi b»ng tiÒn, khÊu hao chØ lµ mét yÕu tè cña chi phÝ lµm gi¶m thuÕ thu nhËp cña doanh nghiÖp. Do vËy, khÊu hao lµ mét nguån thu cña dù ¸n.

* VÊn ®Ò quan träng khi x¸c ®Þnh dßng tiÒn ®ã lµ c¬ cÊu vèn tµi trî cho dù ¸n  vµ ph­¬ng thùc tr¶ nî cña dù ¸n:

- Khi dù ¸n ®­îc tµi trî 100% b»ng vèn chñ së h÷u th× dßng tiÒn cña dù ¸n ®­îc x¸c ®Þnh

NPV = CF0 +
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Trong cã:

NPV: gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng

CF0, CF1 … lµ chªnh lÖch dßng tiÒn t¹i c¸c n¨m 0,1…

CF1,…CFn = Lîi nhuËn sau thuÕ + khÊu hao TSC§

CF0: vèn cña chñ ®Çu t­

Riªng n¨m cuèi cña dù ¸n: CFn céng thªm hai phÇn bé phËn:

+ TiÒn rßng thu ®­îc tõ thanh lý TSC§

+ Gi¸ trÞ vèn l­u ®éng rßng thu håi ®­îc

- Tr­êng hîp dù ¸n ®­îc tµi trî 100%  vèn vay

+ Thanh to¸n theo niªn kim:

Dßng tiÒn cña dù ¸n ®­îc x¸c ®Þnh b»ng:

CF = Lîi nhuËn sau thuÕ + KhÊu hao TSC§ - TR¶ gèc

Vµ CF0 = 0

+ Thanh to¸n theo ph­¬ng thøc: L·i tr¶ hµng n¨m, gèc tr¶ vµo n¨m cuèi 

CF = Lîi nhuËn sau thuÕ + KhÊu hao TSC§ + L·i vay

Vµ CF0 = Tæng vèn vay

- Tr­êng hîp, khi vèn ®Çu t­ lµ hçn hîp tøc bao gåm c¶ chñ së h÷u vµ vèn vay

+ Thanh to¸n theo niªn kim: mçi n¨m tr¶ nî c¶ gèc vµ l·i

CF = Lîi nhuËn sau thuÕ + KhÊu hao TSC§ - Tr¶ gèc

CF0: chØ tÝnh trªn vèn chñ së h÷u

+ Tr­êng hîp l·i tr¶ hµng n¨m, vèn tr¶ vµo cuèi n¨m ®êi dù ¸n

CF = Lîi nhuËn sau thuÕ + KhÊu hao TSC§ + L·i vay

CF0: Tæng vèn ®i vay + vèn chñ së h÷u

V× vËy, khi thÈm ®Þnh dßng tiÒn cña dù ¸n cÇn xem xÐt kü ph­¬ng thøc tµi trî cho dù ¸n, ph­¬ng thøc tr¶ nî vèn vay ®Ó tõ ®ã x¸c ®Þnh dßng tiÒn phï hîp. Tõ ®ã tr¸nh ®­îc viÖc ®­a ra ®­îc c¸c kÕt qu¶ dßng tiÒn qu¸ cao hoÆc  thÊp dÉn ®Õn c¸c kÕt luËn  thiÕu chÝnh x¸c.
d) ThÈm ®Þnh tû lÖ chiÕt khÊu

Tû lÖ chiÕt khÊu hay l·i suÊt chiÕt khÊu chÝnh lµ tû lÖ sinh lêi cÇn thiÕt mµ nhµ ®Çu t­ yªu cÇu ®èi víi mét dù ¸n ®Çu t­, lµ c¬ së ®Ó chiÕt khÊu c¸c  dßng tiÒn trong viÖc x¸c ®Þnh gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng cña dù ¸n.

VÒ b¶n chÊt, l·i suÊt chiÕt khÊu cña mét dù ¸n chÝnh lµ chi phÝ c¬ héi cña dù ¸n ®ã. NÕu thùc hiÖn dù ¸n, nhµ ®Çu t­ sÏ bá qua lîi tøc kú väng cña c¸c dù ¸n ®Çu t­ kh¸c hay c¸c tµi s¶n chÝnh kh¸c cã cïng møc rñi ro.

Cã thÓ hiÓu l·i suÊt chiÕt khÊu cña mét  dù ¸n chÝnh lµ lîi tøc kú väng cña mét tµi s¶n tµi chÝnh cã cïng møc ®é rñi ro.
Cã thÓ x¸c ®Þnh tû lÖ chiÕt khÊu theo ph­¬ng thøc tµi trî cho dù ¸n nh­ sau:

- Khi vèn ®Çu t­ lµ nî

L·i suÊt chiÕt khÊu chÝnh lµ chi phÝ nî sau thuÕ = (1 - T)Kinh doanh

Trong ®ã: T lµ thuÕ suÊt thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp 

Kd lµ chi phÝ nî tr­íc thuÕ = Tû lÖ sinh lêi tíi thêi ®iÓm ®¸o h¹n 

- Khi vèn ®Çu t­ lµ vèn chñ së h÷u

L·i suÊt chiÕt khÊu chÝnh lµ lîi tøc kú väng cña vèn chñ së h÷u.

- Khi vèn ®Çu t­ gåm nî vµ vèn chñ së h÷u

Trong tr­êng hîp nµy, tû lÖ chiÕt khÊu chÝnh lµ chi phÝ vèn b×nh qu©n
Chi phÝ vèn b×nh qu©n = 
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Trong ®ã:

rS: chi phÝ vèn chñ së h÷u

rB: chi phÝ nî lµ l·i vay cña ng©n hµng

( eq \f(S;S+B) ): tû träng gi¸ trÞ cña vèn chñ së h÷u

( eq \f(B;S+B) ): tû träng gi¸ trÞ cña nî

T: thuÕ suÊt thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp 

e) ThÈm ®Þnh c¸c chØ tiªu ®¸nh gi¸  hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­
thÈm ®Þnh c¸c chØ tiªu tµi chÝnh vµ chØ tiªu hiÖu qu¶ cña dù ¸n ®­îc thùc hiÖn dùa trªn viÖc thÈm ®Þnh dßng tiÒn vµ tû lÖ  chiÕt khÊu, thÈm ®Þnh c¸c chØ tiªu  hiÖu qu¶ cã chÝnh  x¸c vµ hîp lý hay kh«ng.

( ChØ tiªu gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng (NPV - Net Present Value)

Gi¸ trÞ hiÖn t¹i dßng cña dù ¸n ®Çu t­ lµ sè chªnh lÖch gi÷a gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña c¸c luång tiÒn rßng kú väng trong t­¬ng lai víi gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña vèn ®Çu t­.

NPV = 
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Trong ®ã:
r: tû suÊt chiÕt khÊu

C0: vèn ®Çu t­ ban ®Çu

CF1: dßng tiÒn rßng cña dù ¸n n¨m thø i (dßng tiÒn sau thuÕ)

§iÒu kiÖn chÊp thuËn dù ¸n khi sö dông chØ tiªu NPV ®Ó ®¸nh gi¸:

- ChÊp thuËn dù ¸n khi NPV > 0 vµ b¸c bá dù ¸n khi NPV ( 0.

* ¦u ®iÓm cña NPV

- Ph¶n ¸nh ®­îc gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn quan viÖc sö dông chi phÝ c¬ héi cña vèn lµm tû lÖ chiÕt khÊu.

- NPV ®o l­êng trùc tiÕp phÇn lîi nhuËn mµ dù ¸n ®ãng gãp vµo tµi s¶n cña chñ së h÷u v× ®©y lµ dßng tiÒn sau thuÕ.

- QuyÕt ®Þnh chÊp nhËn, tõ chèi hay xÕp h¹ng dù ¸n phï hîp víi môc tiªu tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña chñ së h÷u.

* Nh­îc ®iÓm cña chØ tiªu NPV

- ChØ tiªu nµy kh«ng ¸p dông cho dù ¸n cã thêi ®iÓm kh¸c nhau. Do vËy, muèn so s¸nh ®­îc chóng ta ph¶i ®iÒu chØnh cho mçi dù ¸n lÆp l¹i thêi gian cho ®Õn khi tuæi thä dù ¸n cña chóng  t­¬ng ®­¬ng nhau.

- NPV phô thuéc vµo c¸ch chän tû suÊt chiÕt khÊu kh¸c nhau.

- NPV kh«ng ph¶n ¸nh gi¸ trÞ lîi Ých thu ®­îc tõ mét ®ång vèn ®Çu t­.
- NPV lµ mét gi¸ trÞ tuyÖt ®èi, nã kh«ng ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña dù ¸n trªn mét ®¬n vÞ vèn ®Çu t­. C¸c dù ¸n cã chi phÝ ®Çu t­ cao th­êng ®em l¹i NPV lín h¬n c¸c dù ¸n cã chi phÝ ®Çu t­ thÊp.
( ChØ tiªu tû lÖ hoµn vèn néi bé (IRR: Internal Rate of Return), cßn ®­îc gäi lµ tû suÊt thu lîi néi t¹i, tû suÊt néi hoµn hay suÊt thu håi néi bé.

Tû lÖ hoµn vèn néi bé IRR lµ møc l·i suÊt mµ nÕu dïng nã lµm tû suÊt chiÕt khÊu ®Ó tÝnh c¸c kho¶n thu, chi cña dù ¸n vÒ mÆt b»ng thêi gian hiÖn t¹i th× tæng thu b»ng tæng chi, hay nãi c¸ch kh¸c lµ tû suÊt chiÕt khÊu mµ t¹i ®ã NPV = 0.
Dù ¸n cã IRR cao h¬n møc l·i suÊt giíi h¹n (l·i suÊt cho vay, tû suÊt chiÕt khÊu hay tû suÊt lîi nhuËn mong ®îi) th× sÏ ®­îc lùa chän. NÕu lµ c¸c dù ¸n lo¹i trõ nhau th× ng­êi ta sÏ chän dù ¸n c¨n cø vµo vèn ®Çu t­ cñ dù ¸n lín hay nhá vµ cã thÓ kÕt hîp thªm chØ tiªu NPV ®Ó lùa chän.

§Ó tÝnh to¸n chØ tiªu nµy, chóng ta cã thÓ sö dông rÊt nhiÒu c¸c phÇn mÒm vi tÝnh ch¼ng h¹n nh­ ch­¬ng tr×nh EXCEL thuéc phÇn mÒm Microsoft Office. C¸c phÇn mÒm nµy ®Òu tù ®éng tÝnh to¸n ®­îc chØ tiªu nµy khi nhËp dßng tiÒn cña dù ¸n vµo.
( Thêi gian hoµn vèn (PP: Payback Period)

Thêi gian thu håi vèn lµ ®é dµi thêi gian dù tÝnh cÇn thiÕt ®Ó c¸c luång tiÒn rßng cña dù ¸n bï ®¾p ®­îc chi phÝ ®Çu t­ cña dù ¸n. C¸c nhµ ng©n hµng vµ c¸c  doanh nghiÖp sö dông thêi gian hoµn vèn ®Ó ®¸nh gi¸ dù ¸n b»ng c¸ch thiÕt lËp chØ tiªu thêi gian hoµn vèn cÇn thiÕt vµ thêi gian hoµn vèn tèi ®a cã thÓ chÊp nhËn ®­îc cña dù ¸n. Nh÷ng dù ¸n cã thêi gian hoµn vèn lín h¬n thêi gian cho phÐp tèi ®a sÏ bÞ lo¹i bá. Khi chon trong mét sè nhiÒu dù ¸n lo¹i trõ nhau th× chÊp nhËn dù ¸n cã PP nhá h¬n thêi gian quy ®Þnh vµ PP nhá nhÊt.
Thêi gian hoµn vèn ®­îc x¸c ®Þnh nh­ sau: 

- Thêi gian hoµn vèn kh«ng chiÕt khÊu:

PP = Tæng vèn ®Çu t­/(LN rßng + khÊu hao TSC§)

- Thêi gian hoµn vèn cã chiÕt khÊu: t ®­îc x¸c ®Þnh tõ c«ng thøc:

C0 - 
[image: image4.wmf]0

)

1

(

1

=

+

S

=

i

i

t

i

r

CF


+ ¦u ®iÓm: ®¬n gi¶n, dÔ sö dông
+ Nh­îc ®iÓm:

XÕp h¹ng dù ¸n kh«ng phï hîp víi môc tiªu tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña chñ së h÷u.

YÕu tè rñi ro ®èi víi luång tiÒn t­¬ng lai cña dù ¸n kh«ng ®­îc xem xÐt ®¸nh gi¸.

( §iÓm hoµ vèn

Kh¶ n¨ng sinh lêi vµ ®é an toµn cña dù ¸n th­êng ®­îc diÔn ®¹t b»ng chØ tiªu ®iÓm hoµ vèn. §iÓm hoµ vèn lµ ®iÓm t¹i ®ã doanh thu ngang b»ng chi phÝ s¶n xuÊt, ®iÓm hoµ vèn cã thÓ ®­îc tÝnh cho c¶ ®êi dù ¸n hoÆc tÝnh cho tõng n¨m. §iÓm hoµ vèn ®­îc thÓ hiÖn d­íi chØ tiªu s¶n l­îng hoµ vèn vµ doanh thu hoµ vèn, trÞ sè c¸c chØ tiªu nµy thÊp chøng tá dù ¸n cã møc an toµn cao trong ho¹t ®éng.
- C¸ch x¸c ®Þnh ®iÓm hoµ vèn:

x: lµ s¶n l­îng hoµ vèn

p: Gi¸ b¸n ®¬n vÞ s¶n phÈm 

v: BiÕn phÝ ®¬n vÞ s¶n phÈm 

f: Tæng ®Þnh phÝ c¶ ®êi dù ¸n

x =  eq \f(f;p - v) 
- Doanh thu hoµ vèn:

Tr­êng hîp s¶n xuÊt mét lo¹i s¶n phÈm:

D = p* x = p*  eq \f(f;p - v) = 
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Tr­êng hîp s¶n xuÊt nhiÒu lo¹i s¶n phÈm 

D = 
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D­íi d¹ng tæng qu¸t: ®iÓm hoµ vèn cña dù ¸n phô thuéc vµo hai yÕu tè c¬ b¶n: chi phÝ biÕn ®æi vµ gi¸ trÞ tiªu thô s¶n phÈm. V× vËy, viÖc x¸c ®Þnh ®iÓm hoµ vèn trong n¨m ho¹t ®éng nµo ®ã cã thÓ kh«ng ph¶n ¸nh ®óng ®Æc tÝnh cña dù ¸n. Do ®ã, ®Ó x¸c ®Þnh ®iÓm hoµ vèn cÇn tÝnh ®Õn sù biÕn ®æi c¸c yÕu tè cã liªn quan trong c¶ kú vËn hµnh cña dù ¸n. Trong tr­êng hîp nµy, ®iÓm hoµ vèn cÇn x¸c ®Þnh theo kh¶ n¨ng thu håi toµn bé vèn ®Çu t­  vµ bï ®¾p  c¸c chi phÝ vËn hµnh.

* ¦u ®iÓm cña chØ tiªu ®iÓm hoµ vèn: DÔ x¸c ®Þnh vµ ®é tin cËy t­¬ng ®èi cao do thêi gian hoµn vèn lµ nh÷ng n¨m ®Çu thùc hiÖn dù ¸n. ChØ tiªu nµy gióp cho doanh nghiÖp x¸c ®Þnh ®­îc víi møc s¶n l­îng  bao nhiªu th× thu håi ®­îc vèn ®Çu t­.
* Nh­îc ®iÓm: chØ tiªu nµy kh«ng cho biÕt thu nhËp cô thÓ sau khi hoµn vèn, ®«i khi cã dù ¸n ®Çu t­ cã thêi gian thu håi vèn dµi nh­ng thu nhËp vÒ sau l¹i cao h¬n th× vÉn cã thÓ lµ dù ¸n tèt.

Ng­êi ta cã thÓ tÝnh ba lo¹i  ®iÓm hoµ vèn sau:

- §iÓm hoµ vèn lý thuyÕt: ®­îc tÝnh theo c«ng thøc s¶n l­îng hoµ vèn nªu trªn chØ kh¸c lµ tæng ®Þnh phÝ chØ ®­îc tÝnh cho mét n¨m cña ®êi dù ¸n.

- §iÓm hoµ vèn tiÒn tÖ: lµ ®iÓm mµ t¹i ®ã, dù ¸n b¾t ®Çu cã tiÒn ®Ó tr¶ nî vay (kÓ c¶ dïng nguån vèn khÊu hao). C¸ch tÝnh gièng nh­ tÝnh ®iÓm hoµ vèn lý thuyÕt nh­ng ®Þnh phÝ kh«ng tÝnh khÊu hao.

- §iÓm hoµ vèn tr¶ nî: lµ ®iÓm mµ t¹i ®ã, dù ¸n cã ®ñ tiÒn ®Ó tr¶ nî vèn vay, ®ãng thuÕ thu nhËp. C¸ch tÝnh gièng nh­ ®iÓm hoµ vèn lý thuyÕt nh­ng ®Þnh phÝ tÝnh thªm nî gèc vµ thuÕ thu nhËp ph¶i tr¶ trong n¨m.

f) ThÈm ®Þnh ®é nh¹y cña dù ¸n ®Çu t­:

Khi tiÕn hµnh thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ c¸n bé thÈm ®Þnh cÇn  xem xÐt møc ®é tin cËy cña c¸c th«ng tin  vÒ dù ¸n nh­ c¸c dßng tiÒn dù tÝnh, møc ®é rñi ro tèi ®a cã thÓ x¶y ra.

ViÖc thÈm ®Þnh møc ®é tin cËy cña dù ¸n gióp cho chñ ®Çu t­ kh«ng bá lì c¬ héi ®Çu t­ hay quyÕt ®Þnh ®Çu t­ sai, viÖc lµm nµy gióp cho viÖc tÝnh tû suÊt chiÕt khÊu hîp lý cña dù ¸n. NÕu viÖc dù tÝnh c¸c dßng tiÒn lµ kh«ng ®¸ng tin cËy th× tÊt c¶ c¸c viÖc tÝnh to¸n sau  ®ã ®Òu kh«ng cã ý nghÜa, dÉn ®Õn c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t­ sai lµm vµ ng­îc l¹i nÕu viÖc dù tÝnh lµ ®¸ng tin cËy th× viÖc ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­ sÏ phï hîp.
ViÖc tÝnh to¸n c¸c chØ tiªu NPV, IRR th× ph¶i c¨n cø vµo c¸c dßng tiÒn dù tÝnh vµ c¸c gi¶ ®Þnh ®Ó tÝnh to¸n ®­îc coi lµ t×nh huèng c¬ së. ViÖc tÝnh to¸n ®é nh¹y cña dù ¸n ®ù¬c thùc hiÖn b»ng c¸ch ®­a ra c¸c kÞch b¶n: dù b¸o c¸c rñi ro cã thÓ x¶y ra trong khi thùc hiÖn dù ¸n, thay ®æi mét hoÆc mét sè th«ng sè ®Çu vµo t¨ng hay gi¶m vµ tÝnh to¸n c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ cña dù ¸n. NÕu hÇu hÕt c¸c t×nh huèng ®­a ra ®Òu cho kÕt qu¶  NPV > 0 th× cã thÓ tiÕn hµnh thùc hiÖn dù ¸n. Tr­êng hîp NPV ( 0 th× t¹m kÕt luËn møc rñi ro  dù tÝnh cao vµ cÇn xem xÐt l¹i tr­íc khi ra quyÕt ®Þnh vµ do ®ã cã thÓ ®iÒu chØnh l¹i tû lÖ chiÕt khÊu  cña dù ¸n cho phï hîp.

ViÖc thÈm dÞnh møc ®é tin cËy cña dù ¸n gióp cho chñ ®Çu t­ cã c¸i nh×n chÝnh x¸c vÒ dù ¸n ®Ó tõ ®ã n©ng cao hiÖu qu¶ ®Çu t­ dù ¸n.

1.3.1.2. Quy tr×nh thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­
ViÖc lËp dù ¸n hiÖn nay cßn mang tÝnh chñ quan cña ng­êi lËp dù ¸n mµ ®«i khi cè chøng minh hiÖu qu¶ dù ¸n ®Ó ®­îc duyÖt, hoÆc ®­îc vay vèn. Trong khi thÈm ®Þnh ph¶i ®øng trªn quan ®iÓm kh¸ch quan ®Ó xÐt xem cã quyÕt ®Þnh ®Çu t­ hay tµi trî cho dù ¸n kh«ng. Muèn thÈm ®Þnh ®­îc tin cËy gióp cho viÖc quyÕt ®Þnh vÒ dù ¸n mét c¸ch ®óng ®¾n vµ chÝnh x¸c, th× ®Çu tiªn lµ xem xÐt c¸c d÷ liÖu ban ®Çu cã ®¸ng tin cËy kh«ng, c¸ch lËp dù to¸n cña dù ¸n cã hîp lý vËn dông phï hîp kh«ng, nÕu kh«ng chuyªn viªn thÈm ®Þnh ph¶i lËp l¹i dù to¸n víi c¸c ®é nh¹y mét c¸ch cã c¬ së. thùc hiÖn viÖc nµy sÏ tèn rÊt nhiÒu c«ng søc, gÇn nh­ t¸i lËp ph­¬ng ¸n tµi chÝnh dù ¸n.

S¬ ®å d­íi ®©y thÓ hiÖn quy tr×nh thÈm ®Þnh theo tõng giai ®o¹n (xem së ®å quy tr×nh thÈm ®Þnh). Qua ®ã gióp cho c¸c nh©n viªn tÝn dông gi¶i quyÕt vÒ vÊn ®Ò thêi gian vµ c«ng søc  cho viÖc thÈm ®Þnh.

S¬ ®å quy tr×nh thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n

1.3.2. Nh÷ng nh©n tè ¶nh h­ëng ®Õn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­

1.3.2.1. Nh÷ng nh©n tè kh¸ch quan:

a) Hµnh lang ph¸p lý, c¬ chÕ chÝnh s¸ch nhµ n­íc:

§©y lµ nh÷ng nh©n tè thuéc vÒ m«i tr­êng kinh tÕ, ph¸p luËt, x· héi, tù nhiªn… Nh÷ng nh©n tè bªn ngoµi ¶nh h­ëng ®Õn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n vµ c¸c tæ chøc tÝn dông chØ cã thÓ kh¾c phôc ®­îc mét phÇn.
Hµnh lang ph¸p lý, c¬ chÕ chÝnh s¸ch cña Nhµ n­íc, nh©n tè nµy ®ãng vai trß lµ khu«n khæ ®Þnh h­íng ho¹t ®éng cña c¸c chñ thÓ trong nÒn kinh tÕ, trong ®ã cã c¸c c¸c tæ chøc tÝn dông phôc vô môc tiªu chung cña x· héi. Nh÷ng khuyÕt ®iÓm trong tÝnh hîp lý, tÝnh ®ång bé hay tÝnh tiªu cùc cña c¸c v¨n b¶n ph¸p lý, chÝnh s¸ch qu¶n lý cña Nhµ n­íc ®Òu cã thÓ g©y khã kh¨n, t¨ng rñi ro ®èi víi kÕt qu¶ ho¹t ®éng cña dù ¸n còng nh­ víi ho¹t ®éng thÈm ®Þnh cña c¸c tæ chøc tÝn dông. Mét sè bÊt cËp chÝnh do hÖ thèng ph¸p luËt vµ c¬ chÕ qu¶n lý cña Nhµ n­íc th­êng gÆp lµ:

Víi c¸c dù ¸n ®Çu t­ trong vµ ngoµi n­íc liªn quan ®Õn nhiÒu chÝnh s¸ch mµ c¸c chÝnh s¸ch nµy ch­a ®­îc hoµn thiÖn ®Çy ®ñ, æn ®Þnh, th­êng thay ®æi liªn tôc dÉn ®Õn t©m lý kh«ng an t©m, tin t­ëng cña c¸c nhµ ®Çu t­.

HÖ thèng v¨n b¶n ph¸p luËt ch­a ®Çy ®ñ cßn kh¸ nhiÒu kÏ hë vµ bÊt cËp lµm ph¸t sinh nh÷ng rñi ro vµ h¹n chÕ nguån th«ng tin chÝnh x¸c ®Õn c¸c tæ chøc tÝn dông.

b) T¸c ®éng cña l¹m ph¸t:

L¹m ph¸t lµ yÕu tè bÊt ®Þnh cã ¶nh h­ëng tíi viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. L¹m ph¸t g©y nªn sù thay ®æi vÒ gi¸ c¶ theo thêi gian. Do vËy, nã lµm biÕn ®æi dßng tiÒn kú väng vµ tû lÖ chiÕt khÊu khi ®¸nh gi¸ tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­. Møc l¹m ph¸t kh«ng thÓ dù ®o¸n mét c¸ch chÝnh x¸c v× nã phô thuéc vµo rÊt nhiÒu yÕu tè nh­ quy luËt cung cÇu, thu nhËp vµ t©m lý ng­êi tiªu dïng, tèc ®é t¨ng tr­ëng cña nÒn kinh tÕ. C¸c biÕn sè tµi chÝnh trong dù ¸n, c¸c yÕu tè ®Çu vµo cña c¸c chØ tiªu nh­ NPV, IRR…  ®Òu chÞu t¸c ®éng cña l¹m ph¸t. Do vËy, ®¸nh gi¸ tÝnh hiÖu qu¶ cña mét dù ¸n nµo ®ã, cÇn ph¶i x¸c ®Þnh chÝnh x¸c, hîp lý gi¸ c¶ cña c¸c yÕu tè cÊu thµnh chi phÝ hay doanh thu cña dù ¸n. ViÖc tÝnh  ®Õn yÕu tè l¹m ph¸t sÏ lµm cho qu¸ tr×nh thùc hiÖn dù ¸n ®­îc dÔ dµng h¬n, hiÖu qu¶ thÈm ®Þnh dù ¸n cao h¬n. 
1.3.2.2. Nh÷ng nh©n tè chñ quan:

- NhËn thøc cña l·nh ®¹o c¸c tæ chøc tÝn dông vÒ c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n: ®iÒu nµy cã ý nghÜa hÕt søc quan träng. V× nÕu l·nh ®¹o c¸c tæ chøc tÝn dông cho r»ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n lµ kh«ng cÇn thiÕt  ®èi víi c¸c tæ chøc tÝn dông th× sÏ kh«ng cã viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n tr­íc khi ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­. C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ chØ thùc sù ®­îc quan t©m vµ n©ng cao khi c¸c nhµ l·nh ®¹o c¸c tæ chøc tÝn dông nhËn thøc ®­îc ý nghÜa cña c«ng t¸c nµy ®èi víi ho¹t ®éng ®Çu t­.

- Tr×nh ®é c¸n bé thÈm ®Þnh dù ¸n: n¨ng lùc cña ng­êi tham gia thÈm ®Þnh dù ¸n cã vai trß rÊt quan träng v× kÕt qu¶ thÈm ®Þnh tµi chÝnh ®­îc dùa trªn c¸c kÕt qu¶ nghiªn cøu, ph©n tÝch vÒ kü thuËt, thÞ tr­êng, tæ chøc s¶n xuÊt,… N¨ng lùc  cña c¸n bé thÈm ®Þnh dù ¸n ¶nh h­ëng trùc tiÕp ®Õn kÕt qu¶ mµ hä ®¶m tr¸ch. Do vËy, trong mäi tr­êng hîp, muèn hoµn thiÖn c«ng  t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n th× tr­íc hÕt b¶n th©n chÊt l­îng cña c¸n bé thÈm ®Þnh ph¶i kh«ng ngõng ®­îc n©ng cao. Hä ph¶i ®¸p øng ®­îc nh÷ng ®ßi hái vÒ chuyªn m«n nghiÖp vô, n¾m v÷ng c¸c v¨n b¶n ph¸p luËt, chÕ ®é chÝnh s¸ch cña Nhµ n­íc. Ngoµi ra, t­ c¸ch phÈm chÊt ®¹o ®øc cña c¸n bé thÈm ®Þnh còng lµ ®iÒu kiÖn kh«ng thÓ thiÕu.
- Quy tr×nh néi dung vµ ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n cã ¶nh h­ëng rÊt lín tíi c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. Mét quy tr×nh, néi dung vµ ph­¬ng ph¸p phï hîp,. kh¸ch quan khoa häc vµ ®Çy ®ñ lµ c¬ së ®¶m b¶o thùc hiÖn tèt c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. Ng­îc l¹i, mét quy tr×nh, néi dung vµ ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh bÊt hîp lý, s¬ sµi ch¾c ch¾n sÏ dÉn tíi kÕt qu¶ thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n kh«ng cao vµ c¸c tæ chøc tÝn dông khã cã thÓ dùa vµo ®ã ®Ó ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­ chÝnh x¸c.
- Th«ng tin lµ c¬ së cho nh÷ng ph©n tÝch, ®¸nh gi¸, lµ "nguyªn liÖu" cho qu¸ tr×nh t¸c nghiÖp cña c¸n bé thÈm ®Þnh. Nguån th«ng tin quan träng nhÊt tr­íc hÕt lµ tõ hå së dù ¸n. NÕu th«ng tin trong hå s¬ dù ¸n thiÕu hoÆc kh«ng râ rµng, c¸n bé thÈm ®Þnh cã quyÒn yªu cÇu nh÷ng ng­êi lËp dù ¸n cung cÊp thªm hoÆc gi¶i tr×nh nh÷ng th«ng tin ®ã. Bªn c¹nh c¸c th«ng tin vÒ dù ¸n, ®Ó viÖc thÈm ®Þnh ®­îc tiÕn hµnh mét c¸ch chñ ®«ng, cã nh÷ng ®¸nh gi¸ kh¸ch quan, chÝnh x¸c h¬n th× kh¶ n¨ng tiÕp cËn, thu thËp c¸c nguån th«ng tin kh¸c vµ kh¶ n¨ng xö lý th«ng tin cña c¸n bé thÈm ®Þnh ®ãng vai trß quyÕt ®Þnh.

- Tæ chøc ®iÒu hµnh: ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ tËp hîp nhiÒu ho¹t ®éng cã liªn quan chÆt chÏ víi nhau vµ víi c¸c ho¹t ®éng kh¸c. KÕt qu¶ thÈm ®Þnh sÏ phô thuéc nhiÒu vµo c«ng t¸c tæ chøc qu¶n lý ®iÒu hµnh, sù phèi hîp nhÞp nhµng cña c¸n bé trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh. Kh¸c víi c¸c nh©n tè kh¸c, viÖc tæ chøc ®iÖu hµnh t¸c ®éng mét c¸ch gi¸n tiÕp tíi c«ng t¸c thÈm ®Þnh. C«ng t¸c tæ chøc ®iÒu hµnh ®­îc thùc hiÖn mét c¸ch chÆt chÏ, khoa häc vµ sÏ khai th¸c tèi ®a mäi nguèn lùc phôc vô ho¹t ®éng thÈm ®Þnh dù ¸n.
Ch­¬ng 2
Thùc tr¹ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - nhno&ptnt
2.1. Kh¸i qu¸t vÒ C«ng ty cho thuª tµi chÝnh 1 - NHNo & PTNT  

2.1.1. Giíi thiÖu chung vÒ C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

- Tªn gäi b»ng tiÕng ViÖt Nam: C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - Ng©n hµng N«ng nghiÖp.

- Tªn giao dÞch quèc tÕ: Financial Leasing Company I of Viet Nam Bank for Agriculture and Rural Development.

- Tªn viÕt t¾t: ALCI

- Trô së chÝnh: Sè 141, ®­êng Lª DuÈn, quËn Hoµn KiÕm, Hµ Néi 

- Thµnh lËp: 7/9/1998

- Nh©n viªn c«ng ty: 55 nh©n vien

- Chi nh¸nh t¹i: H¶i Phßng, Qu¶ng Ninh

- LÜnh vùc ho¹t ®éng: cho thuª m¸y mãc, thiÕt bÞ vµ c¸c ®éng s¶n kh¸c.

- §Þa bµn ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I tõ HuÕ trë ra.

- Thêi gian ho¹t ®éng cña C«ng ty lµ 70 n¨m kÓ tõ ngµy ®­îc cÊp giÊy phÐp ho¹t ®éng. ViÖc gia h¹n thêi gian ho¹t ®éng cña C«ng ty do Héi ®ång qu¶n trÞ Ng©n hµng N«ng nghiÖp quyÕt ®Þnh vµ ph¶i ®­îc thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ n­íc chÊp thuËn b»ng v¨n b¶n.

2.1.2. Qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña C«ng ty

B­íc vµo nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng ®ßi hái §¶ng vµ Nhµ n­íc ta ph¶i ®Ò ra nh÷ng ph­¬ng h­íng, chiÕn l­îc cô thÓ tr­íc m¾t vµ l©u dµi trong c«ng cuéc ®æi míi nÒn kinh tÕ theo h­íng thÞ tr­êng cã sù qu¶n lý cña Nhµ n­íc. §Ó lµm ®­îc ®iÒu nµy, nhu cÇu tiªu dïng cña ng­êi d©n ph¶i t¨ng lªn, ®i cïng víi nã lµ s¶n xuÊt ph¸t triÓn. Song hiÖn nay, ViÖt Nam míi chñ yÕu ph¸t triÓn c¸c doanh nghiÖp võa vµ nhá, nhu cÇu vèn t¹i c¸c doanh nghiÖp lµ rÊt lín. Trong khi ®ã nguån vèn tõ c¸c ng©n hµng kh«ng thÓ ®¸p øng ®ñ nguån vèn cho c¸c doanh nghiÖp vµ mét thùc tr¹ng x¶y ra lµ c¸c doanh nghiÖp võa vµ nhá th­êng sö dông ph­¬ng ph¸p chiÕm dông vèn lÉn nhau. Nh­ vËy th× viÖc gi¶i quyÕt nguån vèn chØ mang tÝnh chÊt t¹m thêi, mang tÝnh t×nh huèng. NhiÒu tµi liÖu, c«ng tr×nh nghiªn cøu khoa häc ®· cho thÊy sù cÇn thiÕt kh¸ch quan vµ tiÒm n¨ng ph¸t triÓn cña ho¹t ®éng cho thuª tµi s¶n ë ViÖt Nam. Vµ trªn thùc tÕ, ho¹t ®éng nµy ®­îc thõa nhËn chÝnh thøc ë n­íc ta tõ n¨m 1991 (theo Th«ng t­ sè 34/TCDN ngµy 31/7/1991)

XuÊt ph¸t tõ thùc tÕ trªn, NHNo&PTNT ViÖt Nam ®· xóc tiÕn nghiªn cøu ho¹t ®éng nµy vµ ¸p dông vµo thùc tÕ. C«ng ty cho thuª mua vµ t­ vÊn ®Çu t­ cña NHNo&PTNT ViÖt Nam ®­îc thµnh lËp theo quyÕt ®Þnh sè 130/Q§-NHNo ngµy 28/9/1994 vµ quy chÕ tæ chøc ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª mua vµ t­ vÊn ®Çu t­ còng ®­îc x¸c ®Þnh t¹i quyÕt ®Þnh sè 501/Q§-NHNo ngµy 4/11/1994 cña Tæng gi¸m ®èc NHNo&PTNT ViÖt Nam. C¸c quy ®Þnh ®ã nh­ sau:

- C«ng ty thuª mua vµ t­ vÊn ®Çu t­ trùc thuéc NHNo&PTNT ViÖt Nam. C«ng ty chØ ®¹i diÖn ph¸p nh©n vµ h¹ch to¸n kinh tÕ néi bé.

- C«ng ty thuª mua vµ t­ vÊn ®Çu t­ cã c¸c nhiÖm vô sau:

+ §­îc uû quyÒn tËp trung c¸c nguån vèn ®Çu t­

+ Gãp vèn liªn doanh, liªn kÕt theo uû quyÒn cña Tæng gi¸m ®èc NHNo&PTNT ViÖt Nam.

+ Thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô cho thuª.

- M« h×nh tæ chøc bé m¸y cña c«ng ty bao gåm 2 phßng: Phßng KÕ to¸n vµ phßng nghiÖp vô kinh doanh.

Sau khi cã NghÞ ®Þnh 64/CP cña ChÝnh phñ cïng víi Th«ng t­ 03/TT-NH5 cña Ng©n hµng nhµ n­íc vµ qua kinh nghiÖm cña mét sè c«ng ty cho thuª trong vµ ngoµi n­íc kh¸c th× c«ng ty cho thuª mua vµ t­ vÊn ®Çu t­ ph¶i ®­îc tæ chøc l¹i ®Ó cã thÓ ho¹t ®éng kinh doanh cã hiÖu qu¶. Do ®ã, NHNo&PTNT ViÖt Nam ®· quyÕt ®Þnh thµnh lËp C«ng ty Cho thuª Tµi chÝnh NHNo&PTNT ViÖt Nam. Theo quyÕt ®Þnh thµnh lËp sè 238/Q§-NHNN5 ngµy 14/7/1998 cña Thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ n­íc ViÖt Nam, hai c«ng ty cho thuª tµi chÝnh cña NHNo&PTNT ViÖt Nam ®Æt trô së t¹i thµnh phè Hµ Néi.

- C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo&PTNT ViÖt Nam ®Æt trô së t¹i thµnh phè Hµ Néi.

- C«ng ty cho thuª tµi chÝnh II - NHNo&PTNT ViÖt Nam ®Æt trô së t¹i thµnh phè Hå ChÝ Minh.

Riªng c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I, theo giÊy phÐp kinh doanh sè 112447 do Së KÕ ho¹ch vµ ®Çu t­ Hµ Néi cÊp ngµy 7/9/1998, c«ng ty ho¹t ®éng theo c¸c v¨n b¶n vÒ ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh tr­íc ®ã vµ ®iÒu lÖ ho¹t ®éng theo quy ®Þnh sè 492-Q§/H§QT do Thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ n­íc ViÖt Nam quy ®Þnh; tæ chøc vµ ho¹t ®éng theo luËt doanh nghiÖp Nhµ n­íc vµ c¸c luËt vÒ Ng©n hµng vµ cong ty cho thuª tµi chÝnh, c¸c quy ®Þnh cña ph¸p luËt hiÖn hµnh, ®iÒu lÖ cña Ng©n hµng N«ng nghiÖp ViÖt Nam.

C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo&PTNT ViÖt Nam vµ c¸c chi nh¸nh, v¨n phßng ®¹i diÖn cña c«ng ty lµ mét ph¸p nh©n, cã con dÊu riªng, cã tµi kho¶n më t¹i Ng©n hµng N«ng nghiÖp, h¹ch to¸n kinh tÕ ®éc lËp, tù chñ vÒ tµi chÝnh, tù chÞu tr¸ch nhiÖm vÒ kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh vµ nh÷ng cam kÕt ho¹t ®éng kinh doanh vµ nh÷ng cam kÕt cña m×nh.

2.1.3. Chøc n¨ng, nghiÖp vô ho¹t ®éng cña C«ng ty

2.1.3.1. Chøc n¨ng:

Chøc n¨ng chñ yÕu cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I bao gåm: cho thuª m¸y mãc, thiÕt bÞ vµ c¸c ®éng s¶n kh¸c (gäi chung lµ tµi s¶n cho thuª) phôc vô s¶n xuÊt kinh doanh vµ c¸c dÞch vô cña c¸c ngµnh kinh tÕ, ­u tiªn phôc vô ph¸t triÓn kinh tÕ néi ngµnh, c¸c ngµnh n«ng - l©m - ng­ diªm nghiÖp, nhÊt lµ ®èi víi kh¸ch hµng truyÒn thèng.

2.1.3.2. NghiÖp vô ho¹t ®éng cña C«ng ty

- §­îc phÐp huy ®éng vèn tõ c¸c nguån sau:

+ §­îc nhËn tiÒn göi cã kú h¹n tõ mét n¨m trë lªn cña tæ chøc, c¸ nh©n theo quy ®Þnh cña Ng©n hµng Nhµ n­íc.

+ §­îc ph¸t hµnh tr¸i phiÕu, chøng chØ tiÒn göi vµ giÊy tê cã gi¸ kh¸c cã kú h¹n trªn mét n¨m ®Ó huy ®éng vèn cña tæ chøc c¸ nh©n trong vµ ngoµi n­íc khi ®­îc thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ n­íc chÊp nhËn.

+ §­îc vay vèn cña c¸c tæ chøc tÝn dông trong vµ ngoµi n­íc.

+ §­îc nhËn c¸c nguån vèn kh¸c theo quy ®Þnh cña Ng©n hµng Nhµ n­íc.

+ Cho thuª tµi chÝnh ®è víi kh¸ch hµng theo quy ®Þnh cña ph¸p luËt hiÖn hµnh vÒ cho thuª tµi chÝnh.

+ T­ vÊn, nhËn b¶o hµnh cho kh¸ch hµng vÒ nh÷ng ho¹t ®éng, dÞch vô cã liªn quan ®Õn nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh. Thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô kh¸c do Tæng gi¸m ®èc.

2.1.4. S¬ ®å tæ chøc C«ng ty

2.1.4.1. C¬ cÊu tæ chøc bé m¸y c«ng ty

B¶ng 1: S¬ ®å tæ chøc


Chó thÝch:

Bé phËn trî gióp gi¸m ®èc ®iÒu hµnh

Bé phËn chÞu sù chØ ®¹o trùc tiÕp cña gi¸m ®èc

Theo quy chÕ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo&PTNT ViÖt Nam ban hµnh kÌm theo quyÕt ®Þnh sè 73/Q§/H§QT-TCCB ngµy 15/4/2003 thay thÕ quyÕt ®Þnh sè 492/H§QT ngµy 12/08/1998 cña Chñ tÞch Héi ®ång qu¶n trÞ Ng©n hµng N«ng nghiÖp vµ Ph¸t triÓn n«ng th«n ViÖt Nam th× bé m¸y C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I bao gåm:

- Gi¸m ®èc vµ Phã gi¸m ®èc

- Bé phËn kiÓm tra vµ kiÓm to¸n néi bé

- Phßng Tµi chÝnh - KÕ to¸n

- Phßng Kinh doanh (cho thuª)

- Phßng Tæng hîp

- Phßng Hµnh chÝnh - nh©n sù

- Phßng giao dÞch

2.1.4.2. Chøc n¨ng, nhiÖm vô c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

- Gi¸m ®èc: lµ ®¹i diÖn theo ph¸p luËt cña C«ng ty, lµ ng­êi chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc Héi ®ång qu¶n trÞ, Tæng gi¸m ®èc NHNo&PTNT ViÖt Nam, tr­íc ph¸p luËt vÒ viÖc ®iÒu hµnh ho¹t ®éng theo nhiÖm vô, quyÒn h¹n.

- Phã gi¸m ®èc: lµ ng­êi gióp Gi¸m ®èc ®iÒu hµnh mét hoÆc mét sè lÜnh vùc ho¹t ®éng cña c«ng ty theo ph©n c«ng cña gi¸m ®èc vµ chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc gi¸m ®èc vÒ nhiÖm vô ®­îc gi¸m ®èc ph©n c«ng.

- Bé phËn kiÓm tra vµ kiÓm to¸n néi bé: lµ bé phËn gióp gi¸m ®èc ®iÒu hµnh th«ng suèt, an toµn vµ ®óng ph¸p luËt mäi ho¹t ®éng cña C«ng ty, chÞu sù chØ ®¹o nhiÖm vô chuyªn m«n cña hÖ thèng kiÓm tra, kiÓm to¸n néi bé NHNo&PTNT ViÖt Nam. 

- Phßng Tµi chÝnh - kÕ to¸n: Cã nhiÖm vô gióp gi¸m ®èc c«ng ty trong viÖc tæ chøc thùc hiÖn chÕ ®é h¹ch to¸n kÕ to¸n vµ qu¶n lý tµi chÝnh theo quy ®Þnh cña NHNo&PTNT ViÖt Nam vµ ph¸p luËt hiÖn hµnh.

- Phßng Kinh doanh (cho thuª): cã chøc n¨ng h­íng dÉn kh¸ch hµng vÒ thñ tôc thuª mua tµi s¶n, thÈm ®Þnh vµ lËp b¸o c¸o thÈm ®Þnh hå s¬ xin thuª cña kh¸ch hµng (hay gäi lµ bªn thuª). Trùc tiÕp ®µm ph¸n vµ so¹n th¶o c¸c ®iÒu kho¶n trong hîp ®ång cho thuª víi bªn thuª. Sau khi thèng nhÊt néi dung ®i ®Õn ký kÕt hîp ®ång. Trªn c¬ së hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh vµ v¨n b¶n tho¶ thuËn cña bªn thuª ®èi víi nhµ cung cÊp vÒ ®Æc tÝnh kü thuËt, chñng lo¹i, gi¸ c¶, c¸ch thøc, thêi gian, vµ ®Þa ®iÓm giao nhËn l¾p ®Æt vµ b¶o hµnh tµi s¶n thuª, bªn cho thuª sÏ so¹n th¶o hîp ®ång b¸n tµi s¶n. Phßng Kinh doanh lµm thñ tôc ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n vµ ®¨ng ký b¶o hiÓm tµi s¶n theo quy ®Þnh, ®Ýnh ký hiÖu së h÷u tµi s¶n. Cã tr¸ch nhiÖm kÕt hîp víi phßng kÕ to¸n theo dâi thu sè tiÒn thuª cña bªn thuª hµng th¸ng, quý.

- Phßng tæng hîp: thèng kª, lËp b¶ng b¸o c¸o tæng hîp, ®­a ra c¸c ®Þnh h­íng chung toµn c«ng ty.

- Phßng hµnh chÝnh - nh©n sù: qu¶n lý con dÊu theo ®óng quy ®Þnh cña qu¶n c«ng v¨n l­u tr÷ chung cña c«ng ty, mua s¾m trang thiÕt bÞ cña c«ng ty, tæ chøc nh©n sù c«ng ty…

- Phßng giao dÞch: gåm 2 v¨n phßng ®¹i diÖn ë H¶i Phßng vµ Qu¶ng Ninh.
2.1.5. KÕt qu¶ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

2.1.5.1. Doanh sè cho thuª ngµy mét gia t¨ng, c¸c kho¶n nî qu¸ h¹n cßn nhá cã kh¶ n¨ng thu håi 

Tuy míi ho¹t ®éng nh­ng víi nh÷ng nç lùc c«ng ty ®· ngµy cµng më réng ®­îc quy m« ho¹t ®éng. Lµm doanh sè cho thuª vµ thÞ phÇn cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I ngµy cµng t¨ng chøng tá uy tÝn vµ tiÒm n¨ng cña c«ng ty ngµy cµng ®­îc cñng cè vµ n©ng cao.

Trong qu¸ tr×nh ho¹t ®éng cña m×nh mÆc dï cã nh÷ng ph¸t sinh vÒ nî qu¸ h¹n, song con sè nµy thùc tÕ cßn rÊt nhá. Víi nh÷ng kÕt qu¶ ®· ®¹t ®­îc trong b¶ng 7, ho¹t ®éng cho thuª cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo&PTNT ViÖt Nam ®· gi¶i quyÕt ®­îc phÇn nµo nhu cÇu vèn ®Çu t­ cho c¸c doanh nghiÖp, thóc ®Èy tiÕn tr×nh c«ng nghiÖp ho¸, hiÖn ®¹i ho¸ nÒn kinh tÕ. Bªn c¹nh ®ã, c«ng ty ®· t¹o ®iÒu kiÖn cho nhiÒu doanh nghiÖp ®æi míi m¸y mãc thiÕt bÞ, tiÕp cËn víi c«ng nghÖ míi, t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt kinh doanh cho c¸c doanh nghiÖp, t¹o ®µ ph¸t triÓn chung cña nÒn kinh tÕ. §¹t ®­îc  nh÷ng kÕt qu¶ nµy lµ do chÝnh s¸ch qu¶n lý phï hîp víi vµ sù nç lùc cña ®éi ngò c¸n bé c«ng ty. Víi nh÷ng ­u thÕ nh­ trªn, c«ng ty ®· tõng b­íc kh¼ng ®Þnh vai trß vµ vÞ trÝ cña m×nh trªn thÞ tr­êng. C¸c kÕt qu¶ cô thÓ nh­ sau
Qua sè liÖu b¶ng 7 ho¹t ®éng d­ nî cña c«ng ty lu«n t¨ng tr­ëng víi tèc ®é cao. N¨m 2003 d­ nî t¹i c¸c c«ng ty nhµ n­íc ch­a nhiÒu chiÕm 3.52% so víi d­ nî cña n¨m 2003. Sang ®Õn n¨m 2004 chiÕm 4.77% t¨ng h¬n so víi n¨m 2003 lµ 1.25%. Nh­ng d­ nî t¹i c¸c c«ng ty cæ phÇn hay tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n vÉn chiÕm phÇn tr¨m lín nh¨m 2003 chiÕm 93.02% vµ n¨m 2004 chiÕm 783.49%. MÆc dï d­ nî t¹i cacs c«ng ty cæ phÇn vµ tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n cña n¨m 2004 gi¶m h¬n so víi n¨m 2003 nh­ng tû lÖ phÇn tr¨m cña c¸c c«ng ty nµy vÉn rÊt lín. D­ nî chñ yÕu tËp trung vµo c¸c lo¹i xe « t« vËt t­ c¸c lo¹i, n¨m 2003 d­ nî lµ 498.890 triÖu ®ång vµ n¨m 2004 chiÕm 343.301 triÖu ®ång. Sang n¨m 2004 xe « t« vËt t­ c¸c lo¹i vÉn cã sè d­ nî cao nh­ng ngoµi ra cßn thªm tµi biÓn vµ m¸y mãc thiÕt bÞ x©y dùng c¬ b¶n. An toµn vÒ vèn vµ tµi s¶n lu«n hoµn thµnh nghÜa vô víi Nhµ n­íc vµ NH. §êi sèng c¸n bé c«ng nh©n viªn ®­îc b¶o ®¶m, lu«n ®¹t hÖ sè tiÒn l­¬ng tèi ®a cho phÐp.
B¶ng 7: B¶ng so s¸nh tû lÖ d­ nî trong h¹n vµ qu¸ h¹n CTTC 
2002 - 2004

D­ nî trong h¹n cho thuª vµ c¬ cÊu ®Çu t­ theo thµnh phÇn kinh tÕ 

§¬n vÞ: triÖu ®ång

	STT
	Thµnh phÇn kinh tÕ
	D­ nî 2003
	Tû lÖ %
	D­ nî 2004
	Tû lÖ %

	1
	Doanh nghiÖp Nhµ n­íc
	25,408
	3.52
	45,662
	4.77

	2
	Hîp t¸c x·
	5,076
	0.70
	26,585
	2.78

	3
	C«ng ty Cp, TNHH
	670,890
	93.02
	798,787
	83.49

	4
	Doanh nghiÖp t­ nh©n
	4,118
	0.57
	47,155
	4.93

	5
	C¸ thÓ, hé gia ®×nh
	15,708
	2.18
	38,567
	4.03

	
	Tæng céng
	721,200
	100.00
	956,756
	100.00


D­ nî trong h¹n cho thuª theo ®èi t­îng ®Çu t­
§¬n vÞ: triÖu ®ång

	STT
	Thµnh phÇn kinh tÕ
	D­ nî 2003
	Tû lÖ %
	D­ nî 2004
	Tû lÖ %

	1
	M¸y mãc thiÕt bÞ XDCB
	130,129
	18.04
	214,543
	22.42

	2
	D©y chuyÒn s¶n xuÊt 
	20,031
	2.78
	29,411
	3.07

	3
	Xe « t« vËt t­ c¸c lo¹i
	498,890
	69.17
	434,301
	45.39

	4
	ThiÕt bÞ y tÕ v¨n phßng
	14,414
	2.00
	39,532
	4.13

	5
	Tµu vËn t¶i s«ng biÓn
	57,736
	8.01
	238,969
	24.98

	
	Tæng céng
	721,200
	100.00
	956,756
	100.00


Nî qu¸ h¹n cho thuª theo thµnh phÇn kinh tÕ
§¬n vÞ: triÖu ®ång

	STT
	Thµnh phÇn kinh tÕ
	D­ nî 2003
	Tû lÖ %
	D­ nî 2004
	Tû lÖ %

	1
	Doanh nghiÖp Nhµ n­íc
	27,681
	19.59
	13,837
	32.19

	2
	Hîp t¸c x·
	20,125
	14.24
	5,624
	13.05

	3
	C«ng ty Cp, TNHH
	36,012
	25.48
	16,208
	37.61

	4
	Doanh nghiÖp t­ nh©n
	34,231
	24.22
	3,014
	6.99

	5
	C¸ thÓ, hé gia ®×nh
	23,287
	16.48
	4,372
	10.15

	
	Tæng céng
	141,336
	100.00
	43,091
	100.00


Nguån: c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I (b¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh n¨m 2003 - 2004)
Nh×n chung th× ho¹t ®éng cho thuª cã t¨ng tr­ëng nh­ng vÉn kh«ng ®¹t ®­îc kÕ ho¹ch do NHNo &PTNT ®Ò ra do:

- Nhu cÇu thuª tµi chÝnh cña c¸c doanh nghiÖp n¨m 2004 kh«ng nhiÒu, ®èi víi ®èi t­îng ®Çu t­ lµ xe « t« ®· b·o hoµ, ®Æc biÖt lµ s¾t thÐp ®ãng tÇu thuyÒn t¨ng gi¸ nªn c¸c nhµ ®Çu t­ ®ang cÇm chõng, c¸c nhµ cung øng kh«ng ®¶m b¶o tiÕn ®é ®ãng tÇu dÉn ®Õn gi¶i ng©n chËm.

- NhiÒu hîp ®ång thuª tµi chÝnh chÊm døt tr­íc h¹n vµ ®Õn thanh lý nªn lµm gi¶m d­ nî.
- Mét nguyÒn nh©n quan träng ®ã lµ t×nh tr¹ng thiÕu vèn ®Ó gi¶i ng©n c¸c dù ¸n.

2.1.5.2. KÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh  qua b¸o c¸o tµi chÝnh
B¶ng 6. B¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh n¨m 2003 - 2004

§¬n vÞ: triÖu ®ång

	STT
	ChØ tiªu
	N¨m 2003
	N¨m 2004
	So s¸nh 2004/2003

	
	
	
	
	Sè tiÒn
	%

	I.
	Tæng thu nhËp
	54.377
	80.911
	26.534
	273.79

	Thu tõ l·i
	53.707
	80.181
	26.474
	164.83

	1
	Thu l·i cho thuª
	51.663
	79.976
	28.313
	154.80

	2
	Thu l·i tiÒn göi
	2.044
	205
	-1.839
	10.03

	3
	Thu kh¸c
	
	
	
	

	Thu ngoµi l·i
	670
	730
	60
	108.96

	1
	Thu dÞch vô
	77
	251
	174
	325.97

	2
	Thu bÊt th­êng
	295
	1
	-294
	0.34

	3
	C¸c kho¶n thu kh¸c
	298
	478
	180
	160.40

	II.
	Tæng chi phÝ
	42.389
	65.442
	23.053
	18765.49

	Chi tr¶ l·i
	33.905
	47.037
	13.132
	138.73

	1
	Chi tr¶ l·i tiÒn vay
	33.905
	47.037
	13.132
	138.73

	Chi ngoµi l·i
	8.484
	18.405
	9.921
	18626.76

	1
	Chi kh¸c H§KD (hoa hång cho vay)
	1
	1
	0
	100.00

	2
	Chi dÞch vô thµnh to¸n vµ ng©n quü
	95
	91
	-4
	95.79

	3
	Chi nép thuÕ
	28
	32
	4
	114.29

	4
	Chi cho CBCNV (l­¬ng)
	1.712
	2.241
	529
	130.90

	5
	Chi tµi s¶n
	2.320
	3.864
	1.544
	166.55

	6
	Chi dù phßng rñi ro
	4.310
	8.970
	4.660
	208.12

	7
	Chi bÊt th­êng
	18
	3.206
	3.188
	17811.11

	III.
	Lîi nhuËn
	11.988
	15.469
	3.481
	-18491.70


Nguån: phßng kÕ to¸n c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I.
Trong n¨m 2003, doanh sè cho thuª lín (51,663 triÖu) nªn thu nhËp chñ yÕu cña c«ng ty lµ thu l·i tiÒn cho thuª tµi chÝnh. §iÒu ®ã kh¼ng ®Þnh vai trß cña cho thuª tµi chÝnh ®ãng gãp vµo viÖc gi¶i quyÕt vèn kinh doanh cho c¸c doanh nghiÖp võa vµ nhá.
Sang n¨m 2004, quy m« cho thuª cña c«ng ty t¨ng lªn tæng gi¸ trÞ tµi s¶n cho thuª  t¨ng 79.976 triÖu ®ång, t¨ng gÊp 54,80% so víi n¨m 2003. Song thu l·i tiÒn göi còng gi¶m ®i rÊt nhiÒu so víi n¨m 2003 (83.9%). D­ nî gi¶m xuèng cßn 43,091 triÖu ®ång. Tuy nhiªn d­ nî qu¸ h¹n lµ mét vÊn ®Ò lín ®èi víi c«ng ty cho thuª tµi chÝnh. C«ng ty cho thuª tµi chÝnh ®· chñ ®éng chi phÝ dù phßng rÊt cao t¨ng 108.12% so víi n¨m 2003.

MÆc dï lµ tæng thu nhËp t¨ng rÊt cao nh­ng lîi nhuËn ®¹t ®­îc l¹i thÊp. Nguyªn nh©n lµ hÇu hÕt c¸c chi phÝ ®Òu t¨ng vµ t¨ng víi tèc ®é cao trong ®ã, chi tµi s¶n vµ chi  dù phßng rñi ro t¨ng vät. §iÒu nµy do vÒ c¬ së vËt chÊt t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I trong n¨m 2004 c«ng ty mua thªm mét sè tµi s¶n trang bÞ cho c¸n bé vµ do ®iÒu tiÕt cña n¨m 2003 c«ng ty d­ nî qu¸ h¹n 141,336 triÖu ®ång.

2.2.. Thùc tr¹ng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

2.2.1. T×nh h×nh chung vÒ chÊt l­îng tÝn dông liªn quan ®Õn t×nh h×nh ®Çu t­ t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I
* VÒ nî qu¸ h¹n:

Trong c¸c n¨m 2000 vµ n¨m 2001 kh«ng cã nî qu¸ h¹n. Tõ n¨m 2002 ®Õn nay b¾t ®Çu cã nî qu¸ h¹n víi chiÒu h­íng ngµy cµng t¨ng víi nhiÒu lý  do chñ quan  vµ kh¸ch quankh¸c nhau. Ban l·nh ®¹o C«ng ty vµ c¸c phßng chuyªn m«n ®Æc biÖt lµ phßng kinh doanh mÊt rÊt nhiÒu thêi gian vµo viÖc ®«n ®èc thu håi nî, chuyÓn giao hîp ®ång, than lý hîp ®ång tr­íc h¹n, thu håi tµi s¶n thuª l¹i tµi s¶n thu håi lµm ¶nh h­ëng nhiÒu ®Õn tèc ®é t¨ng tr­ëng tÝn dông.
Nî qu¸ h¹n nhãm 2 (d­íi 181 ngµy) lµ: 41.377 tr. chiÕm 84% NQH

Nî qu¸ h¹n nhãm 3 (tõ  181 ®Õn 360 ngµy) lµ: 6.643 tr.® chiÕm 13,5% NQH.

Nî qu¸ h¹n nhãm 4((tõ 361 ngµy trë lªn) lµ: 1.208 tr.® chiÕm 2,5% NQH.

- Cã 26 kh¸ch hµng cã NQH cÇn l­u ý chØ ®¹o ®Ó ®«n ®èc thu håi nî, xö lý tµi s¶n.
- Sè tµi s¶n ®· thu håi do bªn thuª vi ph¹m hîp ®ång ë møc kh«ng thÓ kh¾c phôc ®ang chê xö lý t¹i c«ng ty lµ: 5 xe « t«.

Trong ®ã: cã 3 xe « t« KAMAZ cña HTX 30-4 víi d­ nî cho thuª lµ: 357 tr. VN§ hiÖn t¹i ®ang göi 02 xe t¹i b·i xe cña c«ng ty TNHH Hïng Ph­¬ng; 01 xe göi t¹i b·i xe HTX c«ng nghiÖp Long Biªn, 02 MAN cña HTX D©n chñ cã d­ nî: 270b tr VN§ ®ang göi t¹i b·i xe cña c«ng ty TNHH Hïng Ph­¬ng.

- Sè tµi s¶n ®· thu håi ch­a xö lý t¹i H¶i Phßng lµ: 06 xe ®Çu kÐo, 01 xe r¬ moãc (hiÖn ®ang cho b¸n ®Êu gi¸). Cña c«ng ty TNHH §¹i lý VTTB MiÒn B¾c tæng d­ nî 1.967 tr VN§. Trong ®ã: 04 ®Çu dÐo vµ 01 ro moãc ®ang göi t¹i b·i xe c«ng ty TNHH VT Toµn Long - H¶i Phßng; 02 ®Çu kÐo göi t¹i b·i xe I c¶ng H¶i Phßng
§Ó cñng cè chÊt l­îng tÝn dông, thêi gian qua c«ng ty ®· tiÕn hµnh kiÓm tra hå s¬ cho thuª cã nî qu¸ h¹n - toµn bé hîp ®ång thuª tµu vËn t¶i biÓn bao gåm c¶ sè hîp ®ång cho thuª ®· vµ ch­a gi¶i ng©n.
Do ®ã cÇn tiÕp tôc chØ ®¹o c¸c phßng nghiÖp vô chØnh söa hå s¬ cho thuª sau kiÓm tra, còng nh­ c¸c kiÕn nghÞ cña ®oµn kiÓm tra theo QuyÕt ®Þnh sè: 359/Q§-NHN0-TCCB ngµy 07/04/2004 cña Tæng gi¸m ®èc NHN0 &PTNT ViÖt Nam vµ c¬ quan kiÓm to¸n ®éc lËp.

* VÒ b¶o hiÓm:

100% tµi s¶n thuª thuéc ®èi t­îng mua b¶o hiÓm ®· ®­îc mua b¶o hiÓm ngay khi cho thuª. NhiÒu tµi s¶n thuéc ®· mua vµ tr¶ phÝ b¶o hiÓm suèt thêi gian thuª, tuy vËy hiÖn nay cßn mét sè tr­êng hîp kh¸ch hµng thuª ch­a t¸i tôc b¶o hiÓm. VÒ vÊn ®Ò nµy Gi¸m ®èc C«ng ty ®· cã nhiÒu v¨n b¶n chØ ®¹o phßng kinh doanh vµ chi nh¸nh H¶i Phßng ph¶i kiªn quyÕt trong viÖc  t¸i tôc b¶o hiÓm nÕu kh¸ch hµng kh«ng mua th× c¸n bé tÝn dông t¹m øng tiÒn ®Ó mua, sau ®ã cã tr¸ch nhiÖm ®ßi l¹i tiÒn tõ kh¸ch hµng ®Ó trõ t¹m øng. NÕu kh¸ch hµng cã khã kh¨n hoÆc kh«ng chÞu thanh to¸n th× ghi nî b¾t buéc. NÕu kh¸ch kh«ng chÊp thuËn nhËn nî th× thu håi tµi s¶n thuª. Kh«ng ®­îc ®Ó v× bÊt cø lý do g× mµ tµi s¶n thuª kh«ng ®­îc mua b¶o hiÓm. NÕu c¸n bé tÝn  dông nµo kh«ng lµm ®­îc viÖc ®ã mµ ®Ó x¶y ra rñi ro tµi s¶n kh«ng ®­îc c¬ quan b¶o hiÓm båi th­êng, kh¸ch hµng kh«ng tr¶ ®­îc nî th× tr¸ch nhiÖm vËt chÊt thuéc vÒ c¸n bé tÝn dông ®ã.
* VÒ ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n thuª:

Tæng sè tµi s¶n thuª ph¶i ®¨ng ký quyÒn së h÷u:

Tæng sè tµi s¶n cã ®¨ng ký quyÒn së h÷u

	TT
	Tªn lo¹i tµi s¶n
	VP C«ng ty
	CN H¶i Phßng
	Céng

	1
	¤ t«
	1.253
	471
	1.724

	2
	Tµu vËn t¶i s«ng biÓn
	44
	18
	62

	3
	M¸y x©y dùng 
	0
	41
	41

	
	Tæng
	1.297
	530
	1.827


Tæng sè ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n C«ng ty ®ang gi÷ vµ
 kh¸ch hµng ®ang gi÷
	TT
	Tªn lo¹i tµi s¶n 
	C«ng ty ®ang gi÷
	KH ®ang gi÷, ®ang lµm thñ tôc

	
	
	VP C«ng ty
	H. Phßng
	Tæng
	VP C«ng ty
	H. Phßng
	Tæng

	1
	¤ t«
	878
	464
	1.342
	375
	7
	382

	2
	Tµu s«ng biÓn
	40
	12
	52
	4
	6
	10

	3
	M¸y XD
	0
	41
	41
	0
	0
	0

	
	Tæng
	918
	517
	1.435
	379
	13
	392

	Tæng céng                                                                                                       1.827


Nguån: Phßng hµnh chÝnh tæng hîp
Sè ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n ch­a thu håi theo b¸o c¸o cña phßng kinh doanh th× kh¸ch hµng ®ang gi÷, tuy vËy ch­a cã sù ®èi chiÕu víi kh¸ch hµng, do ®ã sau bµn giao cÇn tiÕp tôc chØ ®¹o phßng kinh doanh tiÕn hµnh viÖc ®èi chiÕu x¸c minh víi kh¸ch hµng ®Ó biÕt ch¾c ch¾n sè ®¨ng ký quyÒn së h÷u (392 ®¨ng ký) cßn hay mÊt.

Nguyªn nh©n lµ do c«ng ty ch­a qu¶n lý hÕt sè b¶n chÝnh ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n lµ:

- VÒ « t«: chñ yÕu lµ sè xe cho thuª tõ thêi kú ch­a cã NghÞ ®Þnh 16 CP cña ChÝnh phñ nªn kh¸ch hµng ph¶i gi÷ ®¨ng ký míi cã thÓ l­u hµnh.

- VÒ tµu biÓn: sè ®¨ng ký c«ng ty ch­a qu¶n lý lµ do sè tµu nµy ch¹y tuyÕn Quèc tÕ vµ ®ang trong qu¸ tr×nh lµm thñ tôc ®¨ng ký.

Sè hîp ®ång cho thuª ®· ký ch­a gi¶i ng©n ®Õn thêi ®iÓm bµn giao:

- Sè hîp ®ång cho thuª  ®· ký lµ: 32 hîp ®ång víi tæng gi¸ trÞ dù ¸n lµ: 390.881 tr.®

- Sè tiÒn kh¸ch hµng ®Æt cäc sÏ ®­îc trõ vµo kú tr¶ nî ®Çu tiªn lµ: 8.837 tr.®
- D­ nî: 302.044 tr.®
Sè dù ¸n nµy sÏ lÇn l­ît gi¶i ng©n tõ nay ®Õn cuèi n¨m 2004
2.2.2. C«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i chÝnh t¹i C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

2.2.2.1. Tæ chøc thùc hiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh

Theo m« h×nh c«ng t¸c thÈm ®Þnh hiÖn nay ®ang thùc hiÖn t¹i C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I, th× c«ng t¸c thÈm ®Þnh do Phßng ThÞ tr­êng vµ Kinh doanh chñ tr×. Phßng ThÞ tr­êng vµ Kinh doanh cã tr¸ch nhiÖm tiÕp nhËn, ph©n lo¹i, tæ chøc häp héi ®ång dù ¸n, b¸o c¸o kÕt qu¶ thÈm ®Þnh, tr×nh duyÖt dù ¸n theo quy ®Þnh cña C«ng ty vµ NHNo&PTNT. Héi ®ång thÈm ®Þnh dù ¸n néi bé C«ng ty bao gåm c¸c thµnh viªn lµ l·nh ®¹o c«ng ty, l·nh ®¹o c¸c phßng ban chøc n¨ng cña c«ng ty.

2.2.2.2. Ph­¬ng ph¸p tiÕn hµnh vµ c«ng cô trong thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh nãi riªng vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ nãi chung lµ ho¹t ®éng mang tÝnh khoa häc vµ chÝnh x¸c. Do ®ã, c«ng t¸c nµy ®ßi hái ph¶i ®­îc tiÕn hµnh theo nh÷ng ph­¬ng ph¸p cô thÓ. ë c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I, ph­¬ng ph¸p chung nhÊt th­êng ®­îc ¸p dông lµ ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch vµ so s¸nh gi÷a c¸c chØ tiªu cã trong dù ¸n víi c¸c quy ®Þnh vÒ kinh tÕ, do c«ng ty quy ®Þnh vµ nhµ n­íc ban hµnh còng nh­ c¸c th«ng tin vµ c¸c chØ tieu ®­îc lÊy lµm c¬ së mµ nh©n viªn, c¸n bé thÈm ®Þnh ®· kiÓm chøng lµ ®¶m b¶o ®é chÝnh x¸c vµ ®é tin cËy cao. Qu¸ tr×nh xem xÐt nµy l¹i ®­îc ®Æt trong tæng thÓ c¸c mèi quan hÖ biÖn chøng, gi÷a c¸c chØ tiªu ®­îc ph©n tÝch víi nhau, gi÷a néi dung vÒ thÞ tr­êng víi néi dung tµi chÝnh dù ¸n… ViÖc ph©n tÝch vµ so s¸nh cã thÓ tiÕn hµnh mét c¸ch trùc tiÕp hoÆc th«ng qua viÖc tÝnh to¸n l¹i c¸c chØ tiªu vµ c¸c th«ng sè tµi chÝnh ®· ®­îc chñ ®Çu t­ ®Ò cËp trong dù ¸n.
VÒ tr×nh ®é c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I th­êng tiÕn hµnh theo ph­¬ng thøc thÈm ®Þnh tæng qu¸t tr­íc, thÈm ®Þnh chi tiÕt sau, thÈm ®Þnh tæng qu¸t nh»m ®¸nh gi¸ h­íng kinh doanh trong t­¬ng lai. Xem xÐt mèi t­¬ng quan gi÷a dù ¸n víi thÞ tr­êng, víi c¸c doanh nghiÖp vµ c¸c ngµnh kinh tÕ kh¸c ®Ó thÊy ®­îc vÞ trÝ vµ vai trß cña dù ¸n trong tæng thÓ nÒn kinh tÕ. ThÈm ®Þnh chi tiÕt nh»m tÝnh to¸n l¹i, so s¸nh ®èi chiÕu tõng chØ tiªu kinh tÕ kü thuËt cña dù ¸n víi c¸c th«ng tin vµ tµi liÖu lµm c¬ së tõ ®ã t×m ra nh÷ng sù kh¸c biÖt, nh÷ng ®iÓm thiÕu sãt cña dù ¸n nh»m môc tiªu bæ sung hoµn thiÖn hoÆc ®­a ra c¸c kÕt luËn cÇn thiÕt trong tõng tr­êng hîp cô thÓ.
§Ó c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ tiÕn hµnh ®­îc thuËn lîi, ®¸p øng yªu cÇu ®Þnh h­íng vµ chÝnh x¸c, c¸n bé thÈm ®Þnh c«ng ty cho thuª tµi chÝnh cÇn ®­îc trang bÞ mét sè c«ng cô cÇn thiÕt nh­ m¸y vi tÝnh vµ c¸c phÇn mÒm øng dông chuyªn biÖt… HiÖn nay trong thÈm ®Þnh dù ¸n, ®Æc biÖt lµ thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n, c¸c b¶ng tÝnh nh­ Exel vµ c¸c phÇn mÒm chuyªn nghiÑp nh­ Crystal Ball, Risk Master… ®­îc sö dông kh¸ réng r·i ®Ó tÝnh to¸n vµ ph©n tÝch c¸c chØ tiªu hiÖu qu¶ tµi chÝnh còng nh­ ®Ó ph©n tÝch rñi ro cña dù ¸n.
2.2.3. ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n "§ãng tµu träng t¶i 3500 tÊn" cña C«ng ty cæ phÇn th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÖt

2.2.3.1. Kh¸i qu¸t vÒ C«ng ty cæ phÇn Th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÖt

C«ng ty cæ phÇn th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÖt lµ mét doanh nghiÖp t­ nh©n thuéc uû ban nh©n d©n thµnh phè H¶i Phßng qu¶n lý. C«ng ty ho¹t ®éng bao gåm c¸c ngµnh nghÒ kinh doanh.

- Kinh doanh vËt t­, m¸y mãc, thiÕt bÞ x¨ng dÇu, c¸c s¶n phÈm dÇu má

- §¹i lý hµng h¶i vµ dÞch vô hµng h¶i

- X©y dùng c¸c c«ng tr×nh da dông, c«ng nghiÖp, cÇu ®­êng
- VËn t¶i hµng ho¸, x¨ng dÇu ®­êng thuû, vËn t¶i viÔn d­¬ng.

C«ng ty cæ phÇn th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÖt ®ang lµ mét kh¸ch hµng cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I. Tuy nhiªn, dù ¸n xin thuª tµi chÝnh  nµy lµ lÇn ®Çu tiªn ®¬n vÞ nµy tiÕp cËn víi c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I. Do ®ã, viÖc thÈm ®Þnh khÝa c¹nh ph¸p lý còng nh­ kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña ®¬n vÞ, ®øng trªn quan ®iÓm cña mét c«ng ty cho thuª tµi chÝnh cÇn ®­îc thùc hiÖn mét c¸ch kü cµng.
Qua c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ ®ãng tÇu cña c«ng ty cæ phÇn th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÖt. C¸c c¸n bé tÝn dông cña c«ng ty ®· cho thÊy. VÒ mÆt hiÖu qu¶ x· héi, dù ¸n ®­îc ®¸nh gi¸ tèt v× t¹o ®iÒu kiÖn lµm viÖc cho nhiÒu lao ®éng ®Þa ph­¬ng còng nh­ gãp phÇn vµo sù ph¸t triÓn cña ngµnh hµng h¶i ViÖt Nam, ngµnh c«ng nghiÖp tµu thuû ViÖt Nam, ®¸p øng nhu cÇu vËn t¶i hµng ho¸ trong n­íc vµ khu vùc.

- Hå s¬ xin thuª cña C«ng ty cæ phÇn th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ BiÓn ViÑt ®· ®­îc c¸c c¸n bé tÝn dông cña C«ng ty thuª tµi chÝnh I thÈm ®Þnh vµ b¸o c¸o trong qu¸ tr×nh phª duyÖt.
2.2.3.2. B¸o c¸o c«ng t¸c cña c¸n bé thÈm ®Þnh
a) Giíi thiÖu dù ¸n

( Lo¹i tµi s¶n: Tµu vËn t¶i biÓn, vá thÐp, chë dÇu träng t¶i 3.500 tÊn

( Sè l­îng tµi s¶n: 01

( Tæng gi¸ trÞ dù ¸n (theo Biªn b¶n tho¶ thuËn gi÷a bªn thuª vµ nhµ cung øng): 26.838.914.019®

( §Æc tÝnh kü thuËt: Theo ThiÕt kÕ sè 2471/QP§M03 do §¨ng kiÓm ViÖt Nam duyÖt ngµy 18/03/2004. §¬n vÞ thiÕt kÕ: C«ng ty TNHH thiÕt kÕ tµu thuû - Hµ Néi.

+ CÊp tµu:Th©n tµu VRH II, M¸y tµu VRM

+ Tæng dung tÝch: 2016 (GT) 

+ Träng t¶i TP/L­îng hµng: 3500/3420 (T)

+ ChiÒu dµi (Lmax/L): 92,67/88,40 (m)

+ ChiÒu réng (Bmax/B):      11,40 (m)

+ ChiÒu cao m¹n (D): 7,80 (m)

+ ChiÒu ch×m thiÕt kÕ (d): 6,20 (m)

+ Sè l­îng thuyÒn viªn: 15 (ng­êi)

+ M¸y chÝnh: Makita - KSLH633 (®· qua sö dông)

+ C«ng suÊt m¸y chÝnh: 2000 (S.ngùa)

+ TuyÕn ho¹t ®éng: BiÓn quèc tÕ (Nam Trung Hoa)
ChÊt l­îng th©n vá: ®ãng míi
( Nhµ cung øng: C«ng ty CP ®ãng tµu thuû s¶n H¶i Phßng.

+ §Þa chØ: 103 ®­êng Ng« QuyÒn - H¶i Phßng

( Môc ®Ých sö dông tµi s¶n thuª: Phôc vô viÖc kinh doanh vËn chuyÓn hµng ho¸ b»ng ®­êng biÓn.

( Thêi gian sö dông theo quy ®Þnh cña Bé Tµi chÝnh: 07 - 15 n¨m.

b) Nguån vèn tham gia dù ¸n:

( Thuª tµi chÝnh: 
27.107.374.019®

- Gi¸ mua ch­a thuÕ GTGT: 
25.560.870.494

- ThuÕ GTGT: 
1.278.043.525®

- ThuÕ tr­íc b¹ (1%) 
268.390.000®

- PhÝ ®¨ng ký giao dÞch b¶o ®¶m: 
70.000®

( Bªn thuª ®· ®Æt cäc t¹i nhµ cung øng: 
9.382.629.525

- TiÒn mÆt: 
4.630.000.000®

- VËt t­: 
4.752.629.525®

c) TÝnh to¸n hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n

( C¨n cø tÝnh to¸n:

* Qu·ng ®­êng vËn chuyÓn vµ hµng ho¸ chuyªn chë:


- ChiÒu ®i:

Ch¹y Ballast H¶i Phßng ( Thanh Ho¸: 100 h¶i lý

Hµng ho¸ chuyªn chë chñ yÕu lµ: mËt mÝa

Thanh Ho¸ ( Sµi Gßn: 760 h¶i lý

- ChiÒu vÒ:


Hµng ho¸ chuyªn chë chñ yÕu lµ: x¨ng dÇu

Sµi Gßn ( H¶i Phßng: 860 h¶i lý
Qu·ng ®­êng chiÒu vÒ nh­ chiÒu ®i.

Trªn thùc tÕ tµu th­êng ch¹y tuyÕn Thanh Ho¸ ( Sµi Gßn ( H¶i Phßng vµ ng­îc l¹i, ®«i khi ch¹y nh÷ng tuyÕn kh¸c, do ®ã ®Ó ®¬n gi¶n cho viÖc tÝnh to¸n cña dù ¸n, chØ tÝnh b×nh qu©n kho¶ng c¸ch vËn chuyÓn cña tuyÕn nµy lµ 860 h¶i lý.

* Khèi l­îng hµng ho¸ vËn chuyÓn vµ gi¸ c­íc b×nh qu©n:

- Träng t¶i tµu lµ: 3.500 tÊn

+ Khèi l­îng hµng ho¸ chë mËt tõ Thanh Ho¸ vµo Sµi Gßn lµ: 3.000 tÊn víi gi¸ c­íc lµ: 120.000®/tÊn.

+ Khèi l­îng hµng chë dÇu DO tõ Sµi Gßn vÒ H¶i Phßng lµ 3.500 tÊn víi gi¸ c­íc lµ: 150.000®/tÊn

* Thêi gian vËn chuyÓn 1 chuyÕn khÐp kÝn

Thêi gian vËn chuyÓn cña tµu ®­îc tÝnh theo c«ng thøc:

Tch  =  Tc + Txh + TF + TCH§ + TTV 
(ngµy)

Trong ®ã:

- Tc : Thêi gian ch¹y cña tµu ®­îc x¸c ®Þnh lµ:

Tc =  eq \f ((Lch;Vch)  +   eq \f ((Lkh;Vkh)  +  eq \f ((Lke;Vke)  =   eq \f ((L;Vbq) 
Lch : kho¶ng c¸ch tµu ch¹y cã hµng h¶i (h¶i lý)

Lkh: kho¶ng c¸ch tµu ch¹y kh«ng cã h¶i lý

Lke: kho¶ng c¸ch kªnh eo nÕu cã (h¶i lý)

Vbq: Ta lÊy vËn tèc trung b×nh = 12 h¶i lý/h

Kho¶ng c¸ch tõ c¶ng Sµi Gßn, Thanh Ho¸, H¶i Phßng lµ 860 h¶i lý (vµ ng­îc l¹i)

Tc =   eq \f (860hl;12hl/h)  x 2 = 144h = 6 ngµy

- Txd : Thêi gian xÕp dì ë c¶ng ®i, c¶ng ®Õn

Txd = Tx + Td + t =   eq \f (Qx;Mx)  +   eq \f (Qd;Md)  + t

Qx, Qd: Khèi l­îng xÕp dì ë c¶ng ®i, c¶ng ®Õn

Mxd: Møc xÕp x¨ng dÇu ë c¶ng Sµi Gßn vµ c¶ng H¶i Phßng lµ 500m3/h

Mx: Møc xÕp mËt rØ ë c¶ng Thanh Ho¸ vµ c¶ng H¶i Phßng lµ 250T/h

t: Thêi gian chuÈn bÞ cho c«ng t¸c xÕp dì.

Cã: - Khèi l­îng hµng ho¸ chë mËt tõ Thanh Ho¸ vµo Sµi Gßn lµ: 3.000 tÊn

      - Khèi l­îng hµng chë dÇu DO tõ Sµi Gßn vÒ H¶i Phßng lµ 3.500 tÊn

Txd =  eq \f (4.000m3 (DO);500m3/h)  x 2  +   eq \f (3.000 T (mat);250T/h)  x 2 + 11 = 51h = 2,1 ngµy
- Thêi gian lµm c«ng t¸c phô ë c¶ng gåm: Lµm thñ tôc giÊy tê khi ra vµo c¶ng, lÊy nhiªn liÖu cung øng phÈm, chê hoa tiªu, lai d¾t, thuû triÒu ( Tf = 5,5 ngµy
- Thêi gian chê tµu hîp ®ång (nÕu cã) lÊy Tch® = 4 ngµy

( Thêi gian chuyÕn ®i cña tµu lµ:

Tch = 6 + 2,1 + 5,5 + 4 = 17,6 ngµy

( Thêi gian khai th¸c trong n¨m lµ:

Tkt = Tcl - Tsc - Ttt = 365 - 35 - 45 = 290 ngµy

( Sè chuyÕn khai th¸c trong n¨m lµ:

Nch =   eq \f (290 ngµy;17,6 ngµy/chuyÕn)  = 16 chuyÕn

* Tû gi¸ ngo¹i tÖ quy ®æi: 1 USD = 15.000 VN§
( X¸c ®Þnh doanh thu khai th¸c tµu 1 n¨m
- Doanh thu 1 n¨m (120.000 ®/tÊn x 3.000 tÊn + 150.000 ®/tÊn x 3.500 tÊn) x 16 chuyÕn/n¨m = 14.160.000.000 ®ång/n¨m (a)

- ThuÕ VAT 5% ph¶i nép 1 n¨m: 674.285.714 ®ång/n¨m

- Doanh thu thuÇn 1 n¨m: 

14.160.000.000® - 674.285.714® = 13.485.714.286 ®ång/n¨m

( X¸c ®Þnh chi phÝ khai th¸c tµu trong 1 n¨m:
* Chi phÝ nhiªn liÖu:

- Khi ch¹y trªn biÓn (m¸y chÝnh 2.000 CV ch¹y víi 80% c«ng suÊt, møc tiªu thô dÇu FO m¸y chÝnh lµ: 280kg/giê).

Cã thêi gian ch¹y biÓn 01 n¨m lµ:

144 giê/chuyÕn x 16 chuyÕn = 2.304 giê/n¨m

Tøc lµ: 2.304 giê x 280 kg/giê = 645,12 tÊn/n¨m

Theo ®¬n gi¸ dÇu FO hiÖn nay lµ: 2.500.000 ®ång/tÊn

Do ®ã ta cã chi phÝ dÇu FO m¸y chÝnh 01 n¨m lµ:

645,12 tÊn/n¨m x 2.500.000 ®ång/tÊn = 1.612.800.000 ®ång/n¨m

Møc tiªu thô dÇu DO ch¹y m¸y ®Ìn (m¸y 135 CV) lµ 0,486 tÊn/ngµy

Chi phÝ tiªu thô dÇu DO lµ:

4.100.000 ®ång/tÊn x 0,486 tÊn/ngµy x 290 ngµy = 577.854.000 ®ång

Chi phÝ tiªu thô dÇu LO lµ:
20,06 tÊn/n¨m x 14.000.000 ®ång/tÊn = 280.840.000 ®ång

Rnl = 1.612.800.000 + 577.854.000 + 280.840.000 = 2.471.494.000 ®ång/n¨m (3.1)

* Chi phÝ tiÒn l­¬ng vµ BHXH
Lµ sè tiÒn tr¶ cho thuyÒn viªn theo ®Þnh biªn 15 ng­êi 1 n¨m

Rtl = 56.000.000®/th¸ng x 12 th¸ng = 672.000.000 ®ång/n¨m

Rbhxh = 672.000.000® x 19% = 127.678.000 ®ång/n¨m

Rtl + Rbhxh = 799.678.000 ®ång/n¨m (3.2)

* Chi phÝ tiÒn ¨n:

Lµ sè tiÒn chi cho thuyÒn viªn ¨n theo ®Þnh biªn 15 ng­êi 1 n¨m:

Rta = 35.000®/ng­êi/ngµy x 15 ng­êi x 290 ngµy/n¨m = 152.250.000 ®ång/n¨m (3.3)

* Chi phÝ khÊu hao c¬ b¶n:

Lµ kho¶n trÝch khÊu hao c¬ b¶n vµo chi phÝ kinh doanh 1 n¨m tÝnh trªn nguyªn gi¸ tµu 

(Nguyªn gi¸ tµu = Gi¸ mua tµu ch­a thuÕ VAT + ThuÕ tr­íc b¹ + PhÝ giao dÞch b¶o ®¶m)
Rkhcb = (25.560.870.494® + 268.390.000® + 70.000®)/10 n¨m = 2.582.933.049 ®ång/n¨m (3.4)

* Chi phÝ qu¶n lý

Chi phÝ nµy gåm nh÷ng chi phÝ cã tÝnh chung nh­ trong l­¬ng bé phËn qu¶n lý, ®iÖn tho¹i, v¨n phßng phÈm. Chi phÝ ®­îc tÝnh 1% tæng doanh thu trong 01 n¨m vµ sÏ ph©n bæ theo quy ®Þnh cña doanh nghiÖp.

Rql = 1% x 14.160.000.000 ®ång = 141.600.000 ®ång/n¨m (3.5)
* Chi phÝ b¶o hiÓm tµu

Chi phÝ b¶o hiÓm hµng n¨m theo ®Þnh møc cña Tæng c«ng ty b¶o hiÓm vn nã phô thuéc vµo lo¹i b¶o hiÓm, ®iÒu kiÖn b¶o hiÓm mµ chñ tµu mua gi¸ trÞ tµu, tuæi tµu, t×nh tr¹ng kü thuËt cña tµu. HiÖn nay, c¸c chñ tµu th­êng mua 02 lo¹i b¶o hiÓm: B¶o hiÓm th©n tµu vµ b¶o hiÓm P&L.
Trong ®ã:

- B¶o hiÓm th©n tµu biÓn = Gi¸ trÞ tµu  x  Tû lÖ b¶o hiÓm

= 27.107.374.019® x 0,9% = 243.966.366®/n¨m

- B¶o hiÓm P & L = GRT x ®¬n gi¸

= 2.016 GRT  x 3,5 USD/GRT = 7.056 USD = 109.368.000 ®ång

( VËy chi phÝ b¶o hiÓm tµu lµ:

Rbh = 243.966.366 + 109.368.000 = 353.334.366 ®ång/n¨m (3.6)

* LÖ phÝ c¶ng biÓn

- Träng t¶i phÝ: Lµ kho¶n tiÒn mµ chñ tµu cho C¶ng khi tµu ho¹t ®éng trong ph¹m vi C¶ng qu¶n lý. PhÝ nµy tÝnh cho tõng l­ît ra, vµo C¶ng ®­îc x¸c ®Þnh theo c«ng thøc:

Rtt = rtt x Grt x N1 (®/c¶ng)

T¹i C¶ng H¶i Phßng

1.275 ®ång x 2.016 = 2.570.400 ®/C¶ng

T¹i C¶ng Sµi Gßn:

1.275 ®ång x 2.500 = 2.570.400 ®/C¶ng

T¹i C¶ng Thanh Ho¸:

1.000 ®ång x 2.016 = 2.015.000 ®/C¶ng

( VËy träng t¶i phÝ 01 n¨m lµ:

Rtt = (2.570.400® + 2.570.400® + 2.016.000®) x 16 l­ît = 114.508.800®/n¨m

* PhÝ b¶o ®¶m hµng h¶i
Lµ kho¶n tiÒn mµ chñ tµu cho C¶ng khi tµu ra, vµo C¶ng ®i qua luång ®Ó C¶ng ®Çu t­ cho n¹o vÐt luång l¹ch, ®Ìn ®¶o, phao tiªu vµ ®­îc x¸c ®Þnh nh­ sau:

Rbd = GRT  x §¬n gi¸ phÝ t¹i C¶ng

PhÝ b¶o ®¶m hµng h¶i t¹i H¶i Phßng, Sµi Gßn, Thanh Ho¸ 01 n¨m lµ:

1.950 ®/c¶ng x 2.016 GRT x 16 x 3 = 188.697.600 ®ång/n¨m

( VËy phÝ b¶o ®¶m hµng h¶i tµu ph¶i chÞu trong 01 n¨m lµ:

Rbd = 188.697.600 ®ång/n¨m

* PhÝ hoa tiªu

Lµ kho¶n tiÒn mµ chñ tµu tr¶ cho C¶ng khi tµu ra, vµo ®i qua luång ®Ó C¶ng ®Çu t­ n¹o vÐt luång l¹ch, ®Ìn ®¶o, phao tiªu ®­îc x¸c ®Þnh theo c«ng thøc:
Rht = Rht  x Grt x L x N1
Nh­ vËy, phÝ hoa tiªu t¹i C¶ng H¶i Phßng (19 h¶i lý) 01 n¨m cña tµu lµ:

Rht = 19 x 43,65 ® x 2,016 x 2 x 16 = 53.503.027 ®ång

PhÝ hoa tiªu t¹i C¶ng Sµi Gßn 01 n¨m cña tµu lµ:

Rht = 50 x 40® x 2.016 x 2 x 16 = 129.024.000 ®ång

( VËy hoa tiªu 01 n¨m tµu ph¶i tr¶ lµ:

Rht = 53.503.027  + 129.024.000 = 182.527.027 ®ång/n¨m

* PhÝ buéc cëi d©y

Lµ kho¶n tiÒn chñ tµu ph¶i tr¶ cho C¶ng khi thuª c«ng nh©n c¶ng buéc cëi d©y khi tµu cËp cÇu hoÆc dêi cÇu.

Rbc = rbc  x  N1 (®/c¶ng)
Trong ®ã:

Rbc : lµ ®¬n gi¸ buéc cëi d©y phô thuéc vµo lo¹i tµu, vÞ trÝ buéc cëi d©y (ë cÇu hoÆc ë phao).

( VËy buéc cëi d©y 01 n¨m t¹i C¶ng H¶i Phßng vµ Sµi Gßn, Thanh Ho¸ lµ:

Rbc = 33 USD x 3 x 16 = 1.584 USD/n¨m =23.760.000 ®ång/n¨m

* PhÝ cÇu tµu

Khi tµu cËp cÇu, buéc vµo phao hay neo t¹i vïng, vÞnh ®Òu ph¶i tr¶. Nh­ vËy phÝ nµy phô thuéc vµo vÞ trÝ tµu ®Ëu.

ë ®©y ta tÝnh tr­êng hîp cËp cÇu. PhÝ nµy tÝnh theo c«ng thøc:

Rct = rct  x  Grt  x t (®/C¶ng)

Trong ®ã:

Rct : ®¬n gi¸ phÝ t¹i cÇu

T: thêi gian tµu ®Ëu t¹i cÇu tµu

Chi phÝ cÇu tµu t¹i c¶ng H¶i Phßng, Sµi Gßn vµ Thanh Ho¸ 01 n¨m lµ:

Rct = 12,5 ®/GRT/h x 2.016 GRT x 24h x 194 ngµy = 117.331.200 ®ång/n¨m

* VÖ sinh hÇm hµng

Lµ kho¶n chi phÝ mµ chñ tÇu ph¶i tr¶ cho c«ng nh©n c¶ng khi thuª hä quÐt dän vÖ sinh hÇm hµng khi tµu dì xong hµng. PhÝ nµy ®­îc tÝnh theo c«ng thøc:
Rvs = rvs x nh (®/chuyÕn)

Rvs: §¬n gi¸ vÖ sinh hÇm hµng (®/hÇm)
nh: Sè hÇm tµu

T¹i c¶ng H¶i Phßng

Rvs : 495.000 (®/hÇm) x 8 (hÇm) x 16 (chuyÕn) = 63.360.000 (®/n¨m)

T¹i c¶ng Sµi Gßn

Rvs : 495.000 (®/hÇm) x 8 (hÇm) x 16 (chuyÕn) = 63.360.000 (®/n¨m)

( VËy phÝ vÖ sinh 01 n¨m tµu ph¶i chÞu lµ :

Rvs = 63.360.000 x 2 = 126.720.000 ®ång/n¨m

* PhÝ cung cÊp n­íc ngät

§­îc tÝnh khi tµu nhËn cung cÊp n­íc ngät cña C¶ng vµ c¸c ®¬n vÞ kh¸c ®­îc tÝnh theo c«ng thøc:

Rnn = Rnn  x Qnn (®/chuyÕn)
Trong ®ã:

Rnn : ®¬n gi¸ n­íc ngät

Qnn : Khèi l­îng n­íc ngät cÇn ph¶i cung cÊp

Theo ®Þnh møc tiªu thô cña thuyÒn viªn trªn tµu vµ c«ng suÊt nåi h¬i cña tµu trong 01 ngµy

- N­íc dïng cho sinh ho¹t phÝ phô thuéc vµo tµu: 0,12 (tÊn/ng­êi) x 20 ng­êi

- N­íc cho nåi h¬i: 0,7 tÊn/ngµy

- N­íc cho m¸y chÝnh vµ m¸y ®Ìn: 0,7 tÊn/ngµy

- N­íc röa ca bin: 0,3 tÊn/ngµy

( VËy chi phÝ n­íc ngät lµ:

Rnn = 4 tÊn/ngµy x 22.000 ®/tÊn x 290 ngµy = 25.520.000®/n¨m
* PhÝ giao nhËn hµng ho¸

Lµ kho¶n phÝ chñ tµu ph¶i tr¶ khi thuª nh© viªn giao nhËn kiÓm ®Õm hµng ho¸ khi nhËn hoÆc giao hµng.

ë ®©y ta chØ tÝnh phÝ nhËn hµng ho¸ cho chñ tµu theo c«ng thøc:

Rgn = rgn  x Q (®/ngµy)

Trong ®ã:

Rgn : §¬n gi¸ kiÓm ®Õm giao nhËn hµng (®/tÊn). Nã phô thuéc vµo lo¹i hµng

Q: Khèi l­îng hµng cÇn kiÓm ®Õm (tÊn)

( VËy chi phÝ giao nhËn hµng 01 n¨m lµ:

1.325 (®/tÊn) x 3.500 (tÊn/chuyÕn) x 16 = 74.200.000 (®/n¨m)

1.325 (®/tÊn) x 3.000 (tÊn/chuyÕn) x 16 = 63.600.000 (®/n¨m)

* §¹i lý phÝ tµu biÓn

Lµ kho¶n phÝ chñ tµu ph¶i tr¶ cho §¹i lý tµu biÓn khi tµu ra vµo C¶ng ph¶i lµm thñ tôc cÇn thiÕt.
§èi víi tµu 2016 GRT th× gi¸ thñ tôc phÝ lµ 1.000.000®/C¶ng

( Do ®ã mét n¨m tµu ph¶i chi phÝ hÕt:

R®l = 1.000.000®/c¶ng x 3 c¶ng x 16 chuyÕn = 48.000.000®

* PhÝ ®æ r¸c:

Theo quy ®Þnh th× tµu biÓn ®ç t¹i cÇu, vòng, vÞnh ph¶i ®æ r¸c tèi thiÓu 01 lÇn trong 02 ngµy vµ tr¶ tiÒn mét lÇn ®æ r¸c theo ®¬n gi¸ ®ç t¹i cÇu lµ: 200.000 (®/tÇu)
R®r = 200.000 (®/tµu) x 5 (lÇn/chuyÕn) x 16 chuyÕn = 16.000.000 (®/n¨m)
* Chi phÝ vËt rÎ mau háng

Trong qu¸ tr×nh khai th¸c c¸c dông cô, vËt liÖu bÞ hao mßn, h­ háng, hµng n¨m ph¶i mua s¾m ®Ó trang bÞ cho tµu ho¹t ®éng b×nh th­êng. C¸c lo¹i vËt liÖu, vËt rÎ mau háng bao gåm: S¬n, d©y neo… chi phÝ nµy lËp theo kÕ ho¹ch dù to¸n nã phô thuéc vµo tõng tµu.
( Chi phÝ vËt rÎ mau háng cho chuyÕn ®i 01 n¨m lµ:

Rvr = 0,2% x 27.107.374.019 ® = 54.214.748 ®ång/n¨m (3.8)

* KhÊu hao söa ch÷a lín
Trong qu¸ tr×nh sö dông, tµu bÞ h­ háng cho nªn ph¶i söa ch÷a ®Ó thay thÕ nh÷ng bé phËn háng ®ã. Chi phÝ ®Ó dïng cho söa ch÷a lín ®¹i tu vµ trung tu gäi lµ khÊu hao söa ch÷a lín. Chi phÝ nµy phô thuéc vµo tuæi tµu, thêi gian khai th¸c trong n¨m vµ vïng tµu khai th¸c.

KhÊu hao söa ch÷a lín hµng n¨m cña tµu míi ®ãng ho¹t ®éng tuyÕn §«ng Nam ¸ (tÝnh trung b×nh mçi n¨m) lµ: Rkhscl = i% x Kt 

Rkhscl = 2% x 27.107.374.019 ® = 516.586.610 ®ång (3.9)

* Chi phÝ sö dông vèn

- Tæng l·i thuª tµi chÝnh dù kiÕn 5 n¨m = 6.605.626.505®

L·i b×nh qu©n 1 n¨m lµ:

Rlv = 6.605.626.505 ®/5 n¨m = 1.321.125.301 ®ång/n¨m (3.10)

Nh­ vËy:
Tæng chi phÝ khai th¸c tµu trong 1 n¨m gåm c¶ l·i vay vèn (l·i thuª tµi chÝnh) (tõ 3.1 ( 3.10) = 9.374.082.701 ®ång/n¨m.

( HiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n ®Çu t­

- Tæng doanh thu: 14.160.000.000

- ThuÕ GTGT (5%): 674.285.714®

- Doanh thu thuÇn: 13.845.714.286®

- Tæng chi phÝ: 9.374.082.701®

- Lîi nhuËn tr­íc thuÕ: 4.111.631.584 ®

- ThuÕ TNDN (28%): 1.151.256.843®

- Lîi nhuËn rßng: 2.960.374.741®

( Kú hoµn vèn ®Çu t­
=  eq \f (Tæng vèn ®Çu t­;(KHCB + Lîi nhuËn rßng) hµng n¨m) 
=  eq \f (27.107.374.019 ®;(2.582.933.049 + 2.960.374.741®))  = 4,89 n¨m = 5 n¨m

§Ó dù phßng vÒ thêi gian söa ch÷a tµu ®Þnh kú vµ nh÷ng rñi ro bÊt kh¶ kh¸ng nh­ söa ch÷a, m­a, b·o kÐo dµi…, theo ®Ò nghÞ cña kh¸ch hµng, thêi h¹n xin thuª 05 n¨m lµ hîp lý.

HiÖu qu¶ kinh tÕ, x· héi:

T¹o viÖc lµm cho ng­êi lao ®éng, t¨ng nguån thu cho doanh nghiÖp, t¨ng nguån thu cho NSNN ®Þa ph­¬ng.

d) Nguån vèn dïng ®Ó tr¶ nî
- Tõ nguån vèn khÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh thuª tµi chÝnh: 2.582.933.049®/n¨m

- Lîi nhuËn cña dù ¸n: 2.960.374.741 ®/n¨m

- L·i thuª tµi chÝnh ®· ®­îc dù tÝnh trong chi phÝ: 1.321.125.301 ®/n¨m


e) KÕ ho¹ch thuª vµ tr¶ nî:

- Thêi gian thuª: 05 n¨m (60 th¸ng)

- Ph©n kú tr¶ nî: 20 kú

Trong ®ã:

+ Thêi gian ©n h¹n: 2 kú (tr¶ l·i 03 th¸ng/1 kú)

+ Sau thêi gian ©n h¹n: 18 kú (tr¶ nî theo quý - 03 th¸ng/01 kú)

- L·i suÊt cho thuª: 1,00%/th¸ng (3,03%/quý)

- KÕ ho¹ch thu nî gèc vµ l·i tiÒn thuª:

+ Thu nî gèc theo quý (03 th¸ng/1 kú)

+ Thu l·i tiÒn thuª theo quý (03 th¸ng/1 kú).

f) C¸c h×nh thøc ®¶m b¶o hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh:

Sè tiÒn ®Æt cäc: 9.382.629.525 ®ång, Tû lÖ: 35 % gi¸ trÞ tµi s¶n cho thuª

Sè tiÒn ký c­îc: 600.000.000 ®ång, Tû lÖ: 2% gi¸ trÞ tµi s¶n cho thuª

H×nh thøc kh¸c: 0 ®ång

g) B¶o hiÓm tµi s¶n thuª

Tµi s¶n cho thuª ®­îc b¶o hiÓm t¹i mét c«ng ty b¸n b¶o hiÓm. PhÝ b¶o hiÓm ®­îc nép t¹i c«ng ty b¶o hiÓm ®ã, møc phÝ b¶o hiÓm theo tho¶ thuËn gi÷a Bªn thuª víi c¬ quan b¶o hiÓm.

i) §¸nh gi¸ chung vÒ dù ¸n:

Dù ¸n ®Çu t­ cã hiÖu qu¶, cã kh¶ n¨ng thu håi vèn ®¶m b¶o tr¶ nî tiÒn thuª phï hîp víi ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp, phï hîp víi ®Þnh h­íng ph¸t triÓn kinh doanh cña C«ng ty vµ ®Þa ph­¬ng n¬i doanh nghiÖp ho¹t ®éng.

2.3. §¸nh gi¸ c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

2.3.1. Nh÷ng kÕt qu¶ ®¹t ®­îc

C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I th«ng qua viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®· cã ®­îc nh÷ng quyÕt ®Þnh chÝnh x¸c trong viÖc lùa chän hay lo¹i bá nh÷ng dù ¸n. MÆc dï vÉn cã nh÷ng hîp ®ång  bÞ huû ngang vµ tµi s¶n thuª ph¶i thu vÒ tr­íc thêi h¹n nh­ng ®ã chØ lµ nh÷ng sè liÖu c¸ biÖt. Nh×n chung, c¸c dù ¸n c«ng ty tµi trî ®ang ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶ vµ ®¶m b¶o ®óng tiÕn ®é thanh to¸n tiÒn thuª. C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n cßn gióp c¸c c¸n bé tÝn dông cña phßng kinh doanh c«ng ty ph¸t hiÖn ®­îc nh÷ng sai sãt trong kh©u ®Þnh gi¸ tµi s¶n thuª, thÈm tra ®­îc nguån gèc hîp ph¸p cña tµi s¶n; thÈm ®Þnh tµi s¶n chÝnh dù ¸n trªn c¬ së nh÷ng biÕn ®éng  trong thêi gian gÇn c¶u gi¸ c¶ vµ thÞ tr­êng sÏ dù tÝnh l¹i doanh thu còng nh­ chi phÝ cña dù ¸n chÝnh x¸c h¬n; tr¸nh ®­îc viÖc gi¶m chi phÝ vµ n©ng cao doanh thu so víi thùc tÕ ®Ó kh¶ thi  ho¸ dù ¸n. ThÈm ®Þnh dù ¸n cßn gióp c«ng ty tr¸nh ®­îc sù th«ng ®ång n©ng gi¸ cña bªn thuª víi ng­êi cung øng.
C«ng t¸c thÈm ®Þnh ®· cã nh÷ng tiÕn bé v­ît bËc. §iÒu nµy thÓ hiÖn ë viÖc vËn dông nh÷ng ph­¬ng ph¸p khoa häc h¬n ®ång thêi  c«ng t¸c thÈm ®Þnh  ®· ®­îc tiÕn hµnh kü l­ìng h¬n. C«ng ty  kh«ng v× tµi s¶n tµi trî vÊn thuéc quyÒn së h÷u mµ kh«ng xem xÐt kü l­ìng hå s¬ xin thuª. Quy tr×nh thÈm ®Þnh ®· ®­îc thùc hiÖn kü l­ìng h¬n; Tõ chç chØ tÝnh ®Õn møc sinh lêi vsµ kh¶ n¨ng thanh to¸n quy tr×nh thÈm ®Þnh ®· bao gåm c¶ viÖc thÈm ®Þnh c¸c t­ c¸ch ph¸p lý bªn thuª; khÝa c¹nh thÞ tr­êng nh­ kh¶ n¨ng c¹nh tranh, kh¶ n¨ng tiªu thô; hiÖu qu¶ x· héi; ¶nh h­ëng ®Õn m«i tr­êng… cña dù ¸n. Vµ quan träng lµ viÖc ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp,  thùc hiÖn c«ng viÖc nµy lµ ®iÒu ®­îc chó träng ë C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I . C«ng ty cho r»ng c¸c dù ¸n lu«n g¾n  víi doanh nghiÖp vµ viÖc thùc hiÖn tèt dù ¸n còng nh­ kh¶ n¨ng thanh to¸n  nî cña dù ¸n phô thuéc lín vµo t×nh h×nh ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp. V× vËy c¸c c¸n bé cña phßng kinh doanh lu«n lu«n chó träng xem xÐt t×nh h×nh kinh doanh gÇn ®©y vµ thÈm ®Þnh lü l­ìng gi¸ trÞ  tµi s¶n cña doanh nghiÖp mçi khi doanh nghiÖp ®Ò xuÊt thuª tµi chÝnh.
VÒ trang thiÕt bÞ phôc vô quy tr×nh thÈm ®Þnh, c«ng ty ®· ®¹t ®­îc nh÷ng kÕt qu¶ nhÊt ®Þnh trong viÖc ¸p dông c«ng nghÖ vµo c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n. HÖ thèng vi tÝnh ®­îc kÕt nèi Internet ®· gióp l­u tr÷ hå s¬, sè liÖu còng nh­ cËp nhËt c¸c th«ng tin cÇn thiÕt vÒ m«i tr­êng kinh tÕ, gi¸ c¶, ph¸p luËt… phôc vô cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh mét c¸ch hiÖu qu¶. C¸c phÇn mÒm chuyªn dông vÒ thµnh to¸n, l­u tr÷, tÝnh to¸n ®· gióp c¸n bé tÝn dông cã thÓ l­u tr÷ mäi hå s¬ dù ¸n, theo dâi gi¸m s¸t qu¸ tr×nh thanh to¸n tiÒn thuª dÔ dµng; tr¸nh nh÷ng ho¹t ®éng bÊt lîi ®èi víi tµi s¶n thuª vµ gi¶m ®­îc tû lÖ nî qu¸ h¹n, nî khã ®ßi.
Qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸n bé phßng kinh doanh cã ®iÒu kiÖn tiÕp cËn víi nhiÒu tæ chøc kinh tÕ liªn quan ®Õn dù ¸n, thiÕt lËp ®­îc quan hÖ réng trong kinh doanh, cã thÓ qu¶ng b¸ ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh; Qua ®ã cã thÓ thóc ®Èy ho¹t ®éng cña c«ng ty.
Tõ c«ng t¸c thÈm ®Þnh ®Õn viÖc ra quyÕt ®Þnh cho thuª ®­îc ph©n cÊp râ rµng gi÷a nh©n viªn, tr­ëng phßng kinh doanh, kÕ to¸n tr­ëng vµ gi¸m ®èc c«ng ty. §iÒu nµy võa t¹o ra qu¸ tr×nh xem xÐt kü l­ìng tõ nhiÒu c¸ch ®¸nh gi¸ võa tr¸nh ®­îc sù rñi ro ®¹o ®øc (nÕu cã) cña c¸c nh©n viªn tÝn dông. MÆt kh¸c, c«ngt¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®ßi hái c¸c c¸n bé tÝn dông ph¶i nghiªn cøu, häc hái n©ng cao tr×nh ®é chuyªn m«n b¶n th©n. KÕt qu¶ sÏ t¹o nªn mét ®éi ngò nh©n viªn cã tr×nh ®é vµ n¨ng lùc, lµ tiÒm n¨ng ph¸t triÓn cña c«ng ty.

2.3.2. Nh÷ng tån t¹i vµ nguyªn nh©n
Trong nh÷ng n¨m ®Çu thµnh lËp, c«ng ty  cho thuª tµi chÝnh I ®· cã nh÷ng cè g¾ng nhÊt ®Þnh trong viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n vµ thùc tÕ ®· cã nh÷ng thµnh qu¶ nhÊt ®Þnh. Tuy nhiªn, ®¸nh gi¸ mét c¸ch nghiªm tóc th× c«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i C«ng ty vÉn cßn nhiÒu h¹n chÕ.

- Thø nhÊt: Do qu¸ tr×nh kinh doanh míi chØ thùc hiÖn trong thêi gian  gÇn ®©y, l¹i ra ®êi chËm h¬n c¸c c«ng ty cho thuª kh¸c nªn viÖc c¹nh tranh ®Ó chiÕm lÜnh thÞ tr­êng còng nh­ t¹o mèi quan hÖ réng víi kh¸ch hµng lµ nguyªn nh©n khiÕn cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ bÞ xem nhÑ. Mét sè dù ¸n ®­a ®Õn c«ng ty chØ cÇn ®¶m b¶o tÝnh ph¸p lý cña chñ ®Çu t­ lµ cã thÓ ®­îc duyÖt cho thuª. Thùc tÕ  kh«ng thÓ phñ nhËn lµ c«ng viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ khiÕn qu¸ tr×nh ra quyÕt ®Þnh  cho thuª dµi h¬n, phøc t¹p h¬n vµ v× thÕ, ®«i khi kh¸ch hµng bÞ lì mÊt c¬ héi kinh doanh. Nh­ vËy cã thÓ t¹o Ên t­îng kh«ng tèt cña kh¸ch hµng ®èi víi c«ng ty.
MÆt kh¸c, do lµ ®¬n vÞ trùc thuéc ng©n hµng n«ng nghiÖp nªn c¸c yªu cÇu vÒ d­ nî tÝn dông tõ trªn ®­a xuèng còng lµ nguyªn nh©n cña viÖc bá qua giai ®o¹n thÈm ®Þnh. MÆt kh¸c, do ®Æc thï nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh Ýt x¶y ra rñi ro h¬n c¸c ho¹t ®éng tÝn dông ng©n hµng; nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty còng v× vËy mµ n¶y sinh t©m lý chñ quan, xem nhÑ viÖc x¸c ®Þnh ®é chÝnh x¸c  cña c¸c d÷ liÖu trong hå s¬ xin thuª.

- Thø hai: Ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh cßn nhiÒu h¹n chÕ.  Th«ng tin  lµm c¨n cø ®Ó ®¸nh gi¸ ®é tin cËy cña kh¸ch hµng vµ lµm c¬ së cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh th­êng kh«ng ®Çy ®ñ. Mét phÇn lµ do mét sè c¸c doanh nghiÖp ®Õn víi c«ng ty lµ nh÷ng doanh nghiÖp míi thµnh lËp, quan hÖ tÝn dông ch­a réng r·i; MÆt kh¸c th«ng tin do ng©n hµng n«ng nghiÖp cung cÊp th­êng chËm cËp nhËt.

§èi víi c¸c dù ¸n xin thuª ph­¬ng tiÖn vËn t¶i vµ chuyªn chë ®iÓn h×nh lµ « t« du lÞch vµ c¸c lo¹i « t« v©n¹ t¶i víi gi¸ trÞ nhá, viÖc ph©n tÝch tµi chÝnh t¹i c«ng ty ch­a ®­îc thùc hiÖn.

§èi víi nh÷ng dù ¸n t­¬ng ®èi lín, viÖc thÈm ®Þnh chñ yÕu ®­îc tiÕn hµnh tËp trung vµo viÖc ®¸nh gi¸ gi¸ trÞ tµi s¶n cña doanh nghiÖp mµ kh«ng chó träng nhiÒu vµo tÝnh kh¶ thi hay kh«ng kh¶ thi cña dù ¸n, tuy nhiªn, ngay c¶ viÖc ®¸nh gi¸ c¸c chØ tiªu tµi chÝnh cña doanh nghiÖp còng th­êng kh«ng chÝnh x¸c. Nguyªn nh©n lµ nh÷ng kh¸ch hµng chñ yÕu cña c«ng ty lµ nh÷ng c«ng ty tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n vµ t­ nh©n. §©y lµ nh÷ng ®èi t­îng th­êng tån t¹i 2 hÖ thèng b¸o c¸o tµi chÝnh ®Ó ®èi phã víi c¬ quan thuÕ còng nh­ c¸c tæ chøc tÝn dông. V× vËy viÖc x¸c ®Þnh chÝnh x¸c gi¸ trÞ doanh nghiÖp lµ ®iÒu khã kh¨n ngay c¶ khi nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty trùc tiÕp xuèng ®Þa bµn ®Ó thÈm tra gi¸ trÞ doanh nghiÖp xin thuª.

ViÖc ®¸nh gi¸ gi¸ trÞ cña tµi s¶n xin thuª t¹i c«ng ty chØ nhËn ®Þnh dùa vµo hîp ®ång gi÷a nhµ cung øng víi bªn thuª. MÆc dï nh©n viªn thÈm ®Þnh còng cã tham kh¶o gi¸ c¶ thÞ tr­êng nh­ng viÖc xem xÐt nµy d­êng nh­ chØ tÝnh ®Õn sù chªnh lÖch trong gi¸ c¶ chø ch­a chó träng ®Õn t­¬ng quan gi÷a  gi¸ c¶ vµ chÊt l­îng. LÊy vÝ dô trong hå s¬ thÈm ®Þnh cña c«ng ty Phó An, gi¸ c¶ cña viÖc thùc hiÖn thi c«ng chiÕc tµu do xÝ nghiÖp ®ãng tµu H¹ Long ®­îc tho¶ thuËn trong hå s¬ kinh tÕ so víi mét sè b¶ng kh¸i to¸n gi¸ c¶ cña c¸c c«ng ty ®ãng tµu cïng ®Þa bµn cã nhiÒu ®iÓm kh«ng hîp lý.
C¸c chi phÝ kh«ng ®­îc liÖt kª cô thÓ, râ rµng trong hîp ®ång. Nh÷ng h¹ng môc ®­îc liÖt kª bao gåm c¶ chi phÝ vÒ vËt t­ vµ chi phÝ dÞch vô; chi phÝ nguyªn liÖu s¶n xuÊt rÎ h¬n liÖu cã ®¶m b¶o chÊt l­îng thµnh phÈm trong khi c¸c chi phÝ vÒ dÞch vô l¹i ®¾t h¬n nh÷ng ®¬n vÞ kh¸c. Theo sù nhËn xÐt vÒ t­¬ng quan  gi÷a gi¸ c¶ vµ chÊt l­îng, viÖc c«ng ty Phó An chän xÝ nghiÖp H¹ Long lµm ®èi t¸c thùc hiÖn hîp ®ång ch­a h¼n ®· lµ mét gi¶i ph¸p tèi ­u. Tuy nhiªn, thùc tÕ dù ¸n vÉn ®­îc triÓn khai.

ViÖc h×nh thøc ho¸ c«ng t¸c thÈm ®Þnh trong mét sè dù ¸n lµ mét nh­îc ®iÓm cña c«ng ty. C¸c d÷ liÖu ®Ò cËp ®Õn trong dù ¸n th­êng kh«ng ®­îc thÈm ®Þnh víi con m¾t kh¸ch quan mµ vÉn ®­îc xem nh­ lµ nh÷ng th«ng sè tin cËy. Nh­ng trªn thùc tÕ, c¸c kho¶n môc chi phÝ còng nh­ doanh thu ®Ò cËp ®Õn trong dù ¸n th­êng mang tÝnh chñ quan cña ng­êi lËp. C¸c dßng tiÒn dù tÝnh th­êng kh«ng xÐt ®Õn nh÷ng biÕn ®éng cña thÞ tr­êng v× vËy th­êng kh«ng chÝnh x¸c.

H¬n n÷a, gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn th­êng kh«ng ®­îc xem xÐt ®Õn trong c¸c dù ¸n ®Ò xuÊt. C¸c nh©n viªn còng kh«ng sö dông c¸c ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn ®Ó ®¸nh gi¸ dù ¸n cÇn thÈm ®Þnh; ph­¬ng ph¸p chñ yÕu sö dông lµ ®iÓm hoµ vèn vµ nh÷ng chØ tiªu vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n còng nh­ c¸c tû sè nî trªn vèn…

Nh­ vËy c¸c nh©n viªn  tÝn dông míi chØ xem xÐt c¸c dù ¸n cã tÝnh cè ®Þnh mµ kh«ng xem xÐt ®Õn sù thay ®æi c¸c gi¸ trÞ vÒ doanh thu, chi phÝ vµ nh÷ng dßng tiÒn trong t­¬ng lai - lµ khi dù ¸n  ®· ®­îc thùc hiÖn, lµ lóc quan träng ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thu håi vèn ®Çu t­ còng nh­ hoµn tr¶ tiÒn thuª. V× vËy ®é tin cËy cña c¸c dù ¸n ®­îc ®Ò xuÊt lµ rÊt thÊp. Thùc tÕ nµy lµm c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i c«ng ty dÔ ph¸t sinh sai sãt, nhÇm lÉn khi thùc hiÖn.

- Thø ba: tr×nh ®é chuyªn m«n cña ®éi ngò nh©n viªn cña c«ng ty còng lµ ®iÓm cÇn ph¶i xÐt ®Õn.
§Æc thï cña ngµnh cho thuª tµi chÝnh ®ßi hái sù hiÓu biÕt rÊt ®a d¹ng vÒ thÞ tr­êng, vÒ khoa häc c«ng nghÖ vµ nh÷ng kiÕn thøc kh¸c v× tµi s¶n cho thuª th­êng rÊt phong phó, thuéc nhiÒu lÜnh vùc s¶n xuÊt víi nh÷ng thÞ tr­êng riªng biÖt. MÆc dï c¸c nh©n viªn cña c«ng ty ®· ®­îc dµo t¹o chuyªn ngµnh nh­ng mçi khi tiÕp cËn mét dù ¸n phøc t¹p, ®ßi hái sù thÈm ®Þnh kü cµng vµ cã bµi b¶n vÉn cßn cã sù e ng¹i. Nguyªn nh©n lµ ch­a cã mét sù ®µo t¹o chuyªn s©u vÒ nghiÖp vô thÈm ®Þnh dù ¸n t¹i c«ng ty, ng©n hµng n«ng nghiÖp còng cã nh÷ng líp båi d­ìng nh­ng l¹i kh«ng ®ñ réng ®Ó nh÷ng c¸n bé tiÕp cËn trùc tiÕp víi c¬ së cã ®iÒu kiÖn tham gia; c¸c nh©n viªn cña c«ng ty vÉn hñ yÕu dùa vµo kinh nghiÖm vµ dù tù t×m hiÓu qua s¸ch vë ®Ó tiÕn hµnh trong thùc tiÔn.

§ã lµ riªng vÒ nh÷ng c«ng viÖc chuyªn m«n cña nghiÖp vô tÝn dông, cßn ®èi víi nh÷ng c«ng viÖc ngoµi ph¹m vi cña ngµnh nh­ viÖc thÈm ®Þnh gi¸ trÞ vµ gi¸ trÞ sö dông cña tµi s¶n thuª, tÝnh mïa vô trong ho¹t ®éng cña mét sè lo¹i h×nh ph­¬ng tiÖn, tµi s¶n … c¸c nh©n viªn c«ng ty chñ yÕu ph¶i dùa vµo kinh nghiÖm b¶n th©n ®Ó tiÕn hµnh ®¸nh gi¸. Nh­ng víi mét ®éi ngò nh©n viªn trÎ cña c«ng ty ®iÒu nµy lµ khã thùc hiÖn.

- Thø t­: HiÖn nay ho¹t ®éng cho thuª cña c«ng ty ngµy cµng ph¸t triÓn, sè l­îng  c¸c dù ¸n ngµy cµng nhiÒu, quy m« cña c¸c dù ¸n rÊt kh¸c biÖt. Sè l­îng nh©n viªn trong  c«ng ty l¹i kh«ng nhiÒu. §iÒu nµy ®ßi hái sù ph©n c«ng c«ng viÖc cña c¸c nh©n viªn trong viÖc qu¶n lý dù ¸n ph¶i cã sù chuyÓn ®æi. ViÖc ph©n vïng qu¶n lý c¸c dù ¸n nh­ hiÖn nay cña c«ng ty cã nhiÒu ­u ®iÓm tiÕt kiÖm ®­îc chi phÝ giao dÞch vµ tËn dông ®­îc mèi quan hÖ cña nh©n viªn víi c¸c doanh nghiÖp trong vïng nh­ng v­íng ph¶i mét nh­îc ®iÓm lín cÇn ®­îc gi¶i quyÕt lµ sù kh¸c biÖt vÒ quy m« cña tõng dù ¸n trong mét vïng vµ sè l­îng c¸c dù ¸n trong c¸c vïng.
Víi nh÷ng ®Þa ph­¬ng sè l­îng kh¸ch hµng ®«ng, mét nh©n viªn tÝn dông cã thÓ kh«ng ®¸p øng ®­îc yªu cÇu cña khèi l­îng c«ng viÖc. MÆt kh¸c, víi nh÷ng dù ¸n lín, quy m« còng nh­ tÝnh chÊt phøc t¹p trong khi tr×nh ®é cña nh©n viªn kh«ng phï hîp sÏ g©y ra nh÷ng sai lÖch trong qu¸ tr×nh xem xÐt hå s¬ vµ ra quyÕt ®Þnh cho thuª.

Còng do qu¸ tr×nh ho¹t ®éng ch­a l©u, ch­a ph¸t sinh nh÷ng trôc trÆc trong viÖc thùc hiÖn nh÷ng dù ¸n lín nªn c¸c nh©n viªn khã cã ®iÒu kiÖn rót kinh nghiÖm tõ qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh tr­íc ®ã.

- Thø n¨m: VÒ trang thiÕt bÞ c¬ së vËt chÊt phôc vô cho viÖc thÈm ®Þnh vÉn cÇn ®­îc sù quan t©m cña c¸c c¬ quan cã thÈm quyÒn. Trô së lµm viÖ cña c«ng ty ch­a ®­îc ng©n hµng n«ng nghiÖp cÊp, phßng kinh doanh ho¹t ®éng t¹m trong héi tr­êng nhµ kh¸ch cña ng©n hµng, c¸c nh©n viªn tÝn dông lµm viÖc trong mét kh«ng gian chËt. M¸y mãc vÉn ch­a ®¶m b¶o mçi c¸n bé tÝn dông ®Òu ®­îc trang bÞ riªng 1 ng­êi trªn 1 m¸y vi tÝnh.

Nh÷ng ®iÓm h¹n chÕ trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh tÝn dông ngoµi nh÷ng nguyªn nh©n tõ phÝa c«ng ty ®· tr×nh bµy ë trªn, nh÷ng nguyªn nh©n kh¸ch quan còng cÇn ph¶i ®­îc ®Ò cËp ®Õn ®Ó cã thÓ t×m gi¶i ph¸p xö lý.

M«i tr­êng kinh doanh hiÖn t¹i ngoµi mÆt tÝch cùc lu«n cã nh÷ng ®¬n vÞ kinh tÕ ho¹t ®éng kh«ng hiÖu qu¶ lu«n t×m nh÷ng thñ ®o¹n ®Ó chiÕm dông tµi s¶n, vèn cña nh÷ng tæ chøc kh¸c, ®Æc biÖt lµ c¸c ng©n hµng vµ c¸c tæ chøc tÝn dông. ChÝnh nh÷ng ®¬n vÞ nµy lu«n t×m c¸ch ®­îc h­ëng sù ­u tiªn cña c¸c tæ chøc tÝn dông. Hä t×m c¸ch t¹o ra nh÷ng hå s¬ dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi rÊt cao. XuÊt ph¸t tõ nh÷ng d÷ liÖu gi¶ nªn c«ng t¸c thÈm ®Þnh rÊt khã ph¸t hiÖn ra nÕu kh«ng ®­îc tiÕn hµnh mét c¸ch kÜ l­ìng. MÆt kh¸c, ngay c¶ nh÷ng ®¬n vÞ ho¹t ®éng hîp ph¸p còng n¶y sinh nh÷ng hå s¬ dù ¸n rÊt khã kiÓm so¸t ®èi víi nh©n viªn tÝn dông c«ng ty do h¹n chÕ vÒ tr×nh ®é cña chñ ®Çu t­.
C¸c c¬ chÕ cña ng©n hµng nhµ n­íc vµ ng©n hµng n«ng nghiÖp vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n vµ nh÷ng chØ tiªu yªu cÇu ®­îc sö dông ch­a ®­îc râ rµng. N¨ng lùc qu¶n lý dù ¸n cña mét sè ngµnh cßn h¹n chÕ. ViÖc ban hµnh c¸c chÝnh s¸ch cã liªn quan cña nhµ n­íc hay thay ®æi ®Æc biÖt trong thêi gian míi ¸p dông nghiÖp vô cho thuª. H¬n n÷a, c¸c chØ tiªu hiÖu qu¶ b×nh qu©n vµ nh÷ng ®Þnh møc kÜ thuËt tõng ngµnh lµm c¨n cø so s¸nh cßn thiÕu. §iÒu nµy g©y khã kh¨n kh«ng chØ ®èi víi nh©n viªn cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 1 trong viÖc tÝnh c¸c chØ tiªu phôc vô thÈm ®Þnh dù ¸n.

HÖ thèng ng©n hµng cña n­íc ta vÉn ch­a thÓ coi lµ v÷ng m¹nh vµ ho¹t ®éng hiÖu qu¶. C«ng ty cho thuª tµi chÝnh l¹i ch­a ®­îc coi lµ mét ngµnh riªng biÖt nªn kh«ng thÓ kh«ng gÆp ph¶i nh÷ng khã kh¨n khi ph¶i ë trong mét "vá bäc" kh«ng ®­îc coi lµ "khoÎ m¹nh".

Nh­ vËy, ho¹t ®éng thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 1 - NHNo&PTNT mÆc dï ®· cã nh÷ng thµnh qu¶ nhÊt ®Þnh trong nh÷ng n¨m ho¹t ®éng võa qua nh­ng kh«ng thÓ phñ nhËn nh÷ng h¹n chÕ mµ c«ng t¸c nµy cßn m¾c ph¶i. T×m ra nguyªn nh©n ®Ó cã nh÷ng gi¶i ph¸p thÝch hîp lµ mét trong nh÷ng ®iÒu cã ¶nh h­ëng lín ®Õn sù ph¸t triÓn cña c«ng ty.

Ch­¬ng 3
gi¶i ph¸p ®Ò nghÞ gãp phÇn hoµn thiÖn c«ng t¸c 
thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n t¹i C«ng ty cho thuª 
tµi chÝnh 1 - NHNo&PTNT

3.1. Nh÷ng gi¶i ph¸p ®Ò nghÞ

Vai trß cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®èi víi ho¹t ®éng cña c¸c tæ chøc tÝn dông nãi riªng vµ nÒn kinh tÕ ViÖt Nam nãi chung - khi mµ ho¹t ®éng ®Çu t­ ®ang ®­îc ChÝnh phñ khuyÕn khÝch thùc hiÖn - lµ hÕt søc quan träng. Hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh døan lu«n lµ mét yªu cÇu ®Æt ra ®èi víi mäi tæ chøc tÝn dông ho¹t ®éng trong nÒn kinh tÕ. C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n thùc hiÖn tèt sÏ h¹n chÕ ®Õn møc tèi thiÓu nh÷ng rñi ro cã thÓ x¶y ra trong qu¸ tr×nh triÓn khai mét dù ¸n ®Çu t­. Riªng lo¹i h×nh cho thuª tµi chÝnh, dï kh«ng chøa ®ùng nhiÒu rñi ro nh­ ho¹t ®éng cho vay cña c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i nh­ng còng cÇn cã nh÷ng ®Þnh h­íng phï hîp ®Ó cã thÓ hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh c¸c dù ¸n xin thuª, gãp phÇn vµo viÖc ph¸t triÓn mét lo¹i h×nh tÝn dông míi trong nÒn kinh tÕ ®Êt n­íc.

XuÊt ph¸t tõ môc ®Ých vµ yªu cÇu cña ho¹t ®éng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®· ®Ò cËp ®Õn ë ch­¬ng I còng nh­ nh÷ng ®iÓm h¹n chÕ cña ho¹t ®éng nµy ®· ®Ò cËp ë ch­¬ng 2 ta cã thÓ cã mét sè ®Þnh h­íng cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I nh­ sau:
- C«ng t¸c thÈm ®Þnh ph¶i ®­îc x©y dùng thµnh quy tr×nh phï hîp víi ®Æc ®iÓm cña ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh, phï hîp víi c¬ së vËt chÊt còng nh­ tr×nh ®é cña nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty.
- Ph¶i xuÊt ph¸t tõ quan ®iÓm cña ng­êi tµi trî cho dù ¸n ®Ó tiÕn hµnh thÈm ®Þnh dù ¸n; tøc lµ viÖc thÈm ®Þnh c¸c dßng tiÒn ph¶i xem xÐt ®Õn hiÖu qu¶ cña l­îng vèn ®· tµi trî th«ng qua viÖc sö dông cã hiÖu qu¶ tµi s¶n thuª, nh­ng còng cÇn quan t©m ®Õn nh÷ng gi¸ trÞ cßn l¹i sau dù ¸n ®Ó lùa chän ®Çu t­ cho nh÷ng dù ¸n võa ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thanh to¸n phÝ thuª võa cã lîi cho chñ ®Çu t­. §iÒu ®ã thÓ hiÖn ®­îc sù g¾n bã lîi Ých cña c«ng ty cho thuª víi lîi Ých cña chñ ®Çu t­.

- C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ph¶i ®­îc tiÕn hµnh nghiªm tóc ®Çy ®ñ ngay c¶ khi dô ¸n ®· ®­îc triÓn khai thùc hiÖn. C«ng t¸c nµy ph¶i ®­îc x©y dùng thµnh mét c«ng cô c¹nh tranh ®èi víi nh÷ng ®¬n vÞ kh¸c; thµnh mét yÕu tè thu hót kh¸ch hµng vµ t¹o uy tÝn cña nh÷ng ®¬n vÞ. MÆt kh¸c, thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n cÇn ph¶i ®¶m tr¸ch ®­îc vai trß tham m­u cho viÖc ra quyÕt ®Þnh lùa chän chÝnh x¸c dù ¸n cÇn tµi trî.

Cã thÓ ®Ò xuÊt mét sè gi¶i ph¸p theo ®Þnh h­íng trªn,.
3.1.1. Gi¶i ph¸p vÒ nghiÖp vô
3.1.1.1. X¸c ®Þnh nhiÖm vô cña nh©n viªn tÝn dông trong thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­
ViÖc thÈm ®Þnh hiÖu qu¶ dù ¸n cña c¸c tæ chøc tÝn dông khi tiÕn hµnh tæ chøc cho thuª th­êng do nh÷ng nh©n viªn tÝn dông phô tr¸ch. ChÝnh nhiÖm vô xem xÐt ®Ó ®¸nh gi¸ cã nªn tµi trî cho dù ¸n nµy kh«ng, mµ vai trß cña nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty trë nªn rÊt quan träng, tr¸ch nhiÖm nµy cã thÓ dÉn tíi t×nh huèng chuyªn viªn thÈm ®Þnh cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I ®ång ý cho thuª mµ yÕu tè kü thuËt kh«ng kh¶ thi, hoÆc lµ b¸c mét dù ¸n v× kh«ng tin t­ëng ph­¬ng ¸n s¶n xuÊt trong dù ¸n cã thÓ thùc hiÖn ®­îc.
ViÖc thÈm ®Þnh ph¶i quan t©m nhiÒu ®Õn c¸c t×nh huèng xÊu ®Ó xem xÐt møc ®é hoµn vèn vµ tr¶ nî cña dù ¸n. Th«ng th­êng mét dù ¸n cã ®é rñi ro cao th× míi cã kh¶ n¨ng sinh lêi cao vµ ng­îc l¹i, do vËy tuú mong muèn vÒ kh¶ n¨ng sinh lîi cña ®ång vèn so víi møc ®é chÊp nhËn rñi ro mµ ng­êi ®Çu t­ sÏ lùa chän dù ¸n phï hîp. Khi thÈm ®Þnh, nÕu ®øng trªn quan ®iÓm  ph©n tÝch hiÖu qu¶ ®Ó quyÕt ®Þnh tham gia ®Çu t­ hay kh«ng, th× ng­êi thÈm ®Þnh cïng c¸i nh×n vµ ®¸nh gi¸ nh­ ng­êi lËp dù ¸n, nh­ng nÕu ®øng trªn nhiÖm vô xem xÐt cho vay hay kh«ng, th× ng­êi thÈm ®Þnh ph¶i lu«n ®øng trªn quan ®iÓm toµn cña ®ång vèn ®Ó ph©n tÝch, kÕt luËn.

Cã nh÷ng dù ¸n, ng­êi thÈm ®Þnh nhËn thÊy nÕu gi÷ nguyªn  c¸c ph­¬ng ¸n nh­ ®· lËp sÏ kÐm hiÖu qu¶, nh­ng ®iÒu chØnh ph­¬ng ¸n mét chót (gi¶m møc ®é ®Çu t­, gi¶m tiÕn ®é ®Çu t­…) th× dù ¸n sÏ trë nªn hiÖu qu¶. Do vËy, chuyªn viªn thÈm ®Þnh cã thÓ t­ vÊn, ®Ò xuÊt cho chñ ®Çu t­, ®Ó ®¶m b¶o tÝnh kh¶ thi trong viÖc cho thuª tµi chÝnh. Nh­ng quyÒn quyÕt ®Þnh vÉn thuéc vÒ ng­êi chñ ®Çu t­, bëi v×  hä míi lµ ng­êi quyÕt ®Þnh nªn sö dông ®ång vèn nh­ thÕ nµo trong ®Çu t­, còng nh­ trong qu¸ tr×nh ®iÒu hµnh s¶n xuÊt kinh doanh. Hä sÏ lµ ng­êi h­ëng kÕt qu¶ hoÆc nhËn l·nh thiÕt hoÆc nhiÒu nhÊt trong viÖc thµnh c«ng hay thÊt b¹i cña dù ¸n. §iÒu nµy còng gi¶i thÝch v× sao th«ng th­êng c¸c tæ chøc tÝn dông chØ cho vay khong qu¸ 70% tæng vèn ®Çu t­, vµ ng­êi chñ ®Çu t­ ph¶i thÕ chÊp b»ng toµn bé tµi s¶n ®Çu t­, ®«i khi ph¶i kÌm thªm nh÷ng tµi s¶n cã tÝnh thanh kho¶n cao kh¸c, tÊt nhiªn trõ mét sè tr­êng hîp nhµ cho thuª quyÕt ®Þnh tham gia ®Çu t­ vµo c¸c dù ¸n m¹o hiÓm. 

Sau cïng th× tiªu chÝ quan träng nhÊt cña chuyªn viªn tµi chÝnh trong viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­, ®ã lµ ph¶i hÕt søc kh¸ch quan trong vÞªc thu thËp vµ ®¸nh gi¸ sè liÖu ®èi víi nh÷ng sè liÖu mµ dù ¸n thu thËp kh«ng ®ñ do nguyªn nh©n kh¸ch quan trong viÖc thu thËp vµ ®¸nh gi¸ sè liÖu, ®èi víi nh÷ng dù ¸n thu thËp kh«ng ®ñ do nguyªn nh©n kh¸ch quan th× ph¶i ®¸nh gi¸ theo nhiÒu t×nh huèng cã kh¶ n¨ng x¶y ra xuÊt ph¸t tõ viÖc  thiÕu c¸c th«ng tin ®ã.
3.1.1.2. Hoµn thiÖn ph­¬ng ph¸p tiÕn hµnh thÈm ®Þnh

Hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n bao gåm viÖc hoµn thiÖn ph­¬ng ph¸p, quy tr×nh vµ n©ng cao chÊt l­îng thùc hiÖn c¸c néi dung cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh.

VÒ ph­¬ng ph¸p, c«ng ty hiÖn nay chñ yÕu sö dông nh÷ng ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh theo tr¹ng th¸i "tÜnh" cña tiÒn, hÖ thèng chØ tiªu ¸p dông chñ yÕu lµ nh÷ng sè liÖu tÝnh gép. C«ng ty cÇn ph¶i sö dông nh÷ng ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh dùa vµo gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn - lµ nh÷ng ph­¬ng ph¸p phæ biÕn trong nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i - kÕt hîp víi nh÷ng ph­¬ng ph¸p hiÖn ®¹i ®ang ®­îc thùc hiÖn t¹i c«ng ty ®Ó thÈm ®Þnh mét c¸ch chÝnh x¸c dù ¸n ®Ò xuÊt.
Sö dông kÕt hîp ®­îc c¸c ph­¬ng ph¸p nµy, hÖ thèng chØ tiªu thÈm ®Þnh t¹i c«ng ty ph¶i bao gåm c¶ nh÷ng sè liÖu t­¬ng ®èi - lµ kÕt qu¶ cña viÖc dù ®o¸n kh¶ n¨ng thanh to¸n, ph©n tÝch c¬ cÊu vèn, tû suÊt néi hoµn - vµ nh÷ng sè liÖu tuyÖt ®èi - kÕt qu¶ cña c¸c ph­¬ng ph¸p ®iÓm hoµ vèn, gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng. Nh÷ng kÕt luËn rót ra tõ hÖ thèng chØ tiªu ®ã sÏ tr¸nh ®­îc nh÷ng khiÕm khuyÕt cña tõng ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch riªng biÖt.

Riªng ®èi víi ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch dùa vµo gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn, cÇn chó ý ®Õn sù thay ®æi cña chi phÝ còng nh­ lîi Ých trong suèt thêi kú thùc hiÖn dù ¸n.

YÕu tè cÇn quan t©m nhÊt ë ®©y lµ viÖc x¸c ®Þnh chÝnh x¸c dßng tiÒn còng nh­ tû suÊt chiÕt khÊu hîp lý. Dßng tiÒn th­êng ®­îc xem xÐt nh­ sù chªnh lÖch cña tæng doanh thu vµ tæng chi phÝ cña dù ¸n. Trong tr­êng hîp x¸c ®Þnh ®­îc chÝnh x¸c chi phÝ vµ lîi Ých, dßng tiÒn ®ã cã thÓ chÊp nhËn. Tuy nhiªn, ®øng trªn gãc ®é nhµ tµi trî, c«ng ty nªn x¸c ®Þnh dßng tiÒn gåm c¶ dßng tiÒn cña chñ ®Çu t­ vµ dßng nî cña ng­êi thuª - lµ dßng thanh to¸n l·i thuª vµ nî gèc.

VÒ viÖc x¸c ®Þnh tû suÊt chiÕt khÊu, ®©y kh«ng ph¶i lµ viÖc dÔ dµng vµ thùc tÕ lµ còng ch­a cã mét quy ®Þnh nµo gióp x¸c ®Þnh mét tû lÖ chiÕt khÊu chÝnh x¸c. Tuú vµo chi phÝ vèn ®èi víi tõng chñ thÓ tiÕn hµnh ph©n tÝch mµ tû lÖ chiÕt khÊu ®­îc tÝnh kh¸c nhau víi mçi dù ¸n cô thÓ. §· cã nh÷ng ý kiÕn ®Ò xuÊt ®èi víi ng©n hµng n«ng nghiÖp vÒ viÖc chän l·i suÊt trung dµi h¹n cña kho b¹c nhµ n­íc lµm l·i suÊt chuÈn ®Ó tÝnh to¸n. Tuy nhiªn, chi phÝ vèn ®èi víi c«ng ty kh«ng hÒ gièng nhau ë mäi thêi ®iÓm còng nh­ trong mäi dù ¸n. V× vËy, thiÕt nghÜ, tuú vµo dù ¸n cô thÓ vµ kh¶ n¨ng huy ®éng vèn trong mçi thêi ®iÓm cña c«ng ty ®Ó cã nh÷ng lùa chän thÝch hîp vÒ tû suÊt chiÕt khÊu. ViÖc lùa chän nµy hoµn toµn kh«ng ®­îc dùa vµo sù quyÕt ®Þnh chñ quan cña nh©n viªn tÝn dông còng nh­ kh«ng nªn cè ®Þnh theo c¸c v¨n b¶n cña c¬ quan cÊp trªn. C«ng ty cã thÓ ¸p dông m« h×nh ®Þnh gi¸ tµi s¶n vèn ®Ó cã nh÷ng tÝnh to¸n t­¬ng ®èi chÝnh x¸c hoÆc dùa vµo chi phÝ trung b×nh cña vèn ®Ó rót ra tû suÊt chiÕt khÊu thÝch hîp.
Sau khi ®· cã nh÷ng tÝnh to¸n chÝnh x¸c vÒ dßng tiÒn vµ tû suÊt chiÕt khÊu, c«ng ty nªn tÝnh ®Õn ®é nh¹y cña døan. §©y lµ ®iÒu cÇn thiÕt v× c¸c gi¸ trÞ hiÖn t¹i vµ tû suÊt néi hoµn ®­îc tÝnh to¸n dï lµ ®· tÝnh ®Õn gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn nh­ng vÉn sö dông nh÷ng yÕu tè cã tÝnh thêi ®iÓm. C¸c yÕu tè nµy mçi khi thay ®æi trong khi dù ¸n ®­îc tiÕn hµnh cã thÓ sÏ dÉn ®Õn nh÷ng thay ®æi bÊt lîi cña c¸c chØ tiªu ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ ®Çu t­. Còng tuú vµo nh÷ng nh©n tè mµ møc thay ®æi so víi tÝnh to¸n sÏ kh¸c nhau nh­ gi¸ c¶, tû gi¸… ViÖc ¸p dông riªng tõng kho¶ng biÕn ®éng sÏ cã ®­îc nh÷ng kÕt luËn chÝnh x¸c vÒ ¶nh h­ëng cña tõng nh©n tè ®Õn chØ tiªu hiÖu qu¶ dù ¸n. Tõ ®ã, c«ng ty vµ bªn thuª sÏ cïng ®­a ra nh÷ng biÖn ph¸p h¹n chÕ rñi ro.

3.1.1.3. Hoµn thiÖn quy tr×nh vµ néi dung thÈm ®Þnh tµi chÝnh
Quy tr×nh thÈm ®Þnh

VÒ quy tr×nh thùc hiÖn  c¸c chØ tiªu thÈm ®Þnh, c«ng ty nªn ®­a ra mÉu chuÈn quy ®Þnh ®Çy ®ñ c¸c b­íc vµ nhiÖm vô cña tõng b­íc ®Ó nh©n viªn cã thÓ thùc hiÖn ®Çy ®ñ  tõ viÖc ®¸nh gi¸ hiÖu q¶u dù ¸n ®Õn ph©n tÝch tµi chÝnh kü l­ìng dù ¸n. Quy tr×nh thÈm ®Þnh tµi chÝnh ph¶i ®¶m b¶o ®ñ tõ viÖc dù to¸n ®­îc chÝnh x¸c gi¸ trÞ tµi s¶n dù kiÕn ®Çu  t­ ®Õn viÖc ®¸nh gi¸ ®Çy ®ñ nh÷ng sè liÖu cña b¶ng ph©n tÝch chi phÝ vµ doanh thu  cña dù ¸n.

3.1.1.4. Yªu cÇu vÒ néi dông cña thÈm ®Þnh tµi chÝnh

- VÒ néi dung cña viÖc ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ cña dù ¸n còng cÇn ph¶i cã nh÷ng ®iÓm l­u ý. §èi víi nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ míi, tµi s¶n xin thuª  cÇn ®­îc ®¸nh gi¸ kü l­ìng vÒ c«ng nghÖ; ®èi víi nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ bæ xung, tµi s¶n thuª cÇn ph¶i ®­îc xem xÐt tíi kh¶ n¨ng thóc ®Èy nh÷ng dù ¸n ®ang tiÕn hµnh tíi ®©u ®ång thêi ph¶i ®¸nh gi¸ thÞ tr­êng còng nh­ kh¶ n¨ng c¹nh tranh cña s¶n phÈm.

- VÒ yªu cÇu n©ng cao chÊt l­îng ph©n tÝch tµi chÝnh dù ¸n. Mét mÆt cÇn ph©n tÝch kü l­ìng nh÷ng h¹ng môc trong c¸c b¶ng dù kiÕn chi phÝ doanh thu cña chñ ®Çu t­, ®ång thêi nh©n viªn tÝn dông cÇn ph¶i quan t©m ®Õn mét sè yÕu tè thuéc vÒ kh¶ n¨ng tµi chÝnh hiÖn t¹i cña doanh nghiÖp. KÕt hîp gi÷a viÖc ph©n tÝch tµi chÝnh dù ¸n víi t×nh tr¹ng tµi chÝnh hiÖn t¹i cña doanh nghiÖp lµ ®iÒu thiÕt nghÜ nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty cÇn ph¶i thùc hiÖn. Nguyªn nh©n lµ mÆc dï mét sè doanh nghiÖp ®ang l©m vµo t×nh tr¹ng khã kh¨n vÒ mÆt tµi chÝnh nh­ng dù ¸n cña hä l¹i cã tÝnh kh¶ thi rÊt cao. NÕu dù ¸n ®ã ®­îc thùc hiÖn, doanh nghiÖp ®ã sÏ c¶i thiÖn ®­îc t×nh h×nh. Khi ®ã, dù ¸n nªn ®­îc xem xÐt tµi trî.
MÆt kh¸c, ®Ó cã chÊt l­îng tèt trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh, vÊn ®Ò cÇn quan t©m ë ®©y lµ viÖc c«ng ty ph¶i x¸c ®Þnh chÝnh x¸c nh÷ng d÷ liÖu ¶nh h­ëng ®Õn viÖc tÝnh to¸n hÖ thèng chØ tiªu thÈm ®Þnh. C¸c chØ tiªu nµy chñ yÕu ®­îc tÝnh to¸n  dùa vµo nh÷ng lîi Ých vµ chi phÝ cña dù ¸n. V× vËy nhiÖm vô ®Æt ra lµ ph¶i x¸c ®Þnh chÝnh x¸c chi phÝ vµ lîi chÝnh x¸c chi phÝ vµ lîi Ých cña dù ¸n. ViÖc nµy  ®ßi hái nh©n viªn cña c«ng ty ph¶i cã nh÷ng nghiªn cøu chi tiÕt ®èi víi thÞ tr­êng tiªu thô s¶n phÈm, thÞ tr­êng vËt t­ cÊu thµnh gi¸ trÞ dù ¸n, thÞ tr­êng nguyªn nhiªn liÖu phôc vô qu¸ tr×nh s¶n xuÊt cña dù ¸n. §ång thêi trong viÖc tham kh¶o gi¸ c¶ thÞ tr­êng, nh©n viªn tÝn dông cÇn ph¶i chó träng ®Õn mèi t­¬ng quan gi÷a chÊt l­îng víi gi¸ c¶. Tr¸nh viÖc ®Þnh gi¸ tµi s¶n kh«ng ®óng gi¸ trÞ cÇn cã cña nã. C«ng viÖc nµy sÏ tèn thêi gian vµ chi phÝ, ®ång thêi yªu cÇu nh©n viªn tÝn dông ph¶i cã kinh nghiÖm vµ thµnh th¹o trong ph­¬ng ph¸p.
Mét ®iÓm cÇn l­u ý n÷a trong khi tÝnh to¸n c¸c s« liÖu ¶nh h­ëng  ®Õn hÖ thèng chØ tiªu lµ ph¶i xem xÐt ®èi chiÕu víi nh÷ng v¨n b¶n quy ph¹m ph¸p cña bé tµi chÝnh vµ cña chÝnh phñ. Lo¹i trõ kh¶ n¨ng tÝnh to¸n cã lîi cho b¶n th©n mµ bá qua sù ®iÒu chØnh cña ph¸p luËt cña c¸c ®¬n vÞ ®Çu t­.

Hoµn thiÖn quy tr×nh thu thËp d÷ liÖu phôc vô cho viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n.

Th«ng tin vµ d÷ liÖu phôc vô cho ho¹t ®éng thÈm ®Þnh lµ tèi quan träng. Qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh cã thµnh c«ng hay kh«ng phô thuéc lín vµo ®iÒu nµy. Lµm sao ®Ó cã ®­îc nh÷ng d÷ liÖu vµ th«ng tin chÝnh x¸c, cËp nhËt phôc vô cho qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh lµ ®iÒu kh«ng dÔ dµng, tèn thêi gian còng nh­ chi phÝ. Tuy nhiªn, kh«ng ph¶i v× vËy mµ c«ng ty kh«ng tiÕn hµnh thu thËp x©y dùng 1 hÖ thèng th«ng tin riªng. Nh÷ng chi phÝ cña hÖ thèng th«ng tin sÏ ®­îc bï ®¾p bëi nh÷ng lîi Ých thu ®­îc tõ viÖc gi¶m nh÷ng rñi ro khi thùc hiÖn nh÷ng dù ¸n kh«ng ®¶m b¶o nh÷ng yªu cÇu ®Æt ra. Mét sè gi¶i ph¸p khuyÕn nghÞ nh­ sau:
- Thu thËp th«ng tin trªn tõng ph­¬ng diÖn cña dù ¸n, bao gåm thÞ tr­êng, c«ng nghÖ, m«i tr­êng…

VÒ thÞ tr­êng cña s¶n phÈm dù ¸n, ph¶i n¨m ®­îc sè l­îng ®èi thñ c¹nh tranh cña s¶n phÈm trªn cïng thÞ tr­êng; n¾m ®­îc møc cÇu vµ møc cung thùc tÕ cña s¶n phÈm trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y ®ång thêi b¸m s¸t ®­îc gi¸ c¶ trong n­íc còng nh­ quèc tÕ cña lo¹i s¶n phÈm ®ã nÕu cã kh¶ n¨ng xuÊt khÈu. §iÒu nµy gãp phÇn chÝnh x¸c ho¸ viÖc tÝnh c¸c luång doanh thu vµ chi phÝ.

VÒ ph­¬ng diÖn c«ng nghÖ, ph¶i thu thËp th«ng tin vÒ gi¸ trÞ c«ng nghÖ t¹i thêi ®iÓm thùc hiÖn dù ¸n cña lo¹i tµi s¶n xin thuª, møc hao mßn v« h×nh cña tµi s¶n còng lµ ®iÓm cÇn ®­îc chó ý. Tr¸nh viÖc mua ph¶i nh÷ng tµi s¶n ®· qu¸ l¹c hËu vÒ mÆt c«ng nghÖ hay nh÷ng tµi s¶n cã møc hao mßn v« h×nh qu¸ lín do thiÕu th«ng tin cÇn thiÕt.
VÒ ¶nh h­ëng ®èi víi m«i tr­êng cña lo¹i tµi s¶n thuª. C«ng ty cÇn cËp nhËt c¸c møc ¶nh h­ëng m«i tr­êng cho phÐp ®­îc quy ®Þnh tõ c¸c c¬ së khoa häc  c«ng nghÖ m«i tr­êng ®Ó lµm c¨n cø trong viÖc mua tµi s¶n xin thuª.
- §¶m b¶o mét hÖ thèng cung cÊp vµ xö lý th«ng tin b¸o c¸o néi bé chÝnh x¸c. HÖ thèng th«ng tin kh«ng thÓ th«ng suèt vµ chÝnh x¸c khi ngay ë trong néi bé, sù cung cÊp d· sai lÖch. ViÖc cung cÊp th«ng tin néi bé nµy phô thuéc vµo sù ph©n tÝch cña c¸c phßng ban liªn quan trong c«ng ty; ph¶i ®¶m b¶o ®­îc sù ®¸nh gi¸ toµn diÖn khi tiÕp nhËn ®­îc th«ng tin tõ bªn ngoµi, tr¸nh viÖc xem xÐt chñ quan phiÕn diÖn trªn mét mÆt nµo ®ã.

- X©y dùng mét hÖ thèng l­u tr÷ nh÷ng th«ng tin ®· qua xö lý còng nh­ th«ng tin míi tiÕp nhËn mét c¸ch khoa häc ®Ó cã thÓ truy cËp khi cÇn. HÖ thèng nµy cÇn ®­îc cËp nhËt liªn tôc vµ ph©n lo¹i khoa häc theo tõng lÜnh vùc còng nh­ tõng ngµnh. §iÒu nµy hÕt søc cÇn thiÕt v× kh¸ch hµng cña c«ng ty kh«ng giíi h¹n trong mét ngµnh kinh doanh nµo vµ nh÷ng ho¹t ®éng cña hä liªn quan ®Õn th«ng tin trong rÊt nhiÒu lÜnh vùc. §Ó lµm ®­îc ®iÒu nµy, c«ng ty ngoµi viÖc trang bÞ mét hÖ thèng m¸y tÝnh hiÖn ®¹i cïng nh÷ng phÇn mÒm chuyªn dông cßn ph¶i ®µo t¹o nh÷ng nh©n viªn  cã kh¶ n¨ng qu¶n lý tèt hÖ thèng ®o. Tr¸nh tr­êng hîp lµm háng hãc dÉn ®Õn thÊt tho¸t th«ng tin.

- Nh©n viªn tÝn dông cña c«ng ty th«ng qua nh÷ng dù ¸n ®· vµ ®ang thùc hiÖn sÏ cã nhiÖm vô vµ ®iÒu kiÖn tiÕp cËn nh÷ng th«ng tin míi. Khi ®ã, nh÷ng  th«ng tin ®ã cÇn ®­îc cËp nhËt vµ l­u tr÷ vµo hÖ thèng th«ng tin cña c«ng ty ®Ó lµm c¬ së tham kh¶o cho nh÷ng dù ¸n sau. ViÖc thu thËp th«ng tin tõ nh÷ng mèi quan hÖ b¹n hµng cña ng­êi thuª vµ nh÷ng ®¬n vÞ tÝn dông kh¸c còng lµ mét kªnh quan träng bëi tèn Ýt chi phÝ mµ chÊt l­îng l¹i ®¶m b¶o.
3.1.2. Nh÷ng gi¶i ph¸p gi¸n tiÕp

Ngoµi nh÷ng gi¶i ph¸p trùc tiÕp nh»m n©ng cao chÊt l­îng nghiÖp vô thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n, c«ng ty kh«ng thÓ bá qua nh÷ng yÕu tè cã vai trß quan träng quyÕt ®Þnh ®Õn chÊt l­îng cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh.

3.1.2.1. N©ng cao tr×nh ®é vµ phÈm chÊt cña nh©n viªn tÝn dông c«ng ty

Nh©n viªn cña c«ng ty lµ yÕu tè ®Çu tiªn cÇn ®Ò cÊp ®Õn. ë ®©y, ngoµi khÝa c¹nh tr×nh ®é nh©n viªn cßn ph¶i chó träng ®Õn phÈm chÊt cña hä.

- VÒ tr×nh ®é cña nh©n viªn tÝn dông. §©y lµ yÕu tè quan träng v× tÊt c¶ kÕt qu¶ thÈm ®Þnh phÇn nhiÒu dùa vµo ®¸nh gi¸ chñ quan cña ng­êi thÈm ®Þnh, ng­êi thÈm ®Þnh lµ ng­êi lùa chän nh÷ng khÝa c¹nh cÇn xem xÐt cña dù ¸n vµ lµ ng­êi rót ra kÕt luËn vÒ tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n. V× vËy, dï quy tr×nh vµ ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tèt nÕu nh­ nh©n viªn tiÕn hµnh thÈm ®Þnh kh«ng ®ñ tr×nh ®é cÇn thiÕt.

- VÒ phÈm chÊt cña nh©n viªn tÝn dông. Kh¼ng ®Þnh ®­îc phÈm chÊt tèt cña nh©n viªn thÈm ®Þnh sÏ tr¸nh ®­îc nh÷ng rñi ro trong qu¸ tr×nh  thÈm ®Þnh dù ¸n xuÊt ph¸t tõ sù kh«ng trung thùc, kÐm nhiÖt t×nh cña ng­êi thÈm ®Þnh.
Nh­ vËy, ®Ó cã ®­îc ®éi ngò nh©n viªn thÈm ®Þnh ®¶m b¶o yªu cÇu cña thêi ®iÓm hiÖn nay, c«ng ty cÇn chó träng vµo mét sè gi¶i ph¸p.

- Mét mÆt, tæ chøc c¸c líp tËp huÊn chuyªn m«n c«ng t¸c thÈm ®Þnh nh­ c«ng ty ®· lµm trong thêi gian ®Çu ®èi víi nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh, mÆt kh¸c tæ chøc tuyÓn chän nh÷ng nh©n viªn trÎ, cã chuyªn m«n tõ nh÷ng tr­êng ®µo t¹o chuyªn ngµnh. Thùc hiÖn viÖc bæ sung nh©n viªn cã tr×nh ®é ®Ó tr¸nh t×nh tr¹ng qu¸ t¶i tÝn dông cã thÓ x¶y ra nh­ng còng tr¸nh viÖc ®iÒu chuyÓn ng­êi kh«ng ®óng chuyªn m«n vµo nh÷ng vÞ trÝ kh«ng phï hîp.

- Th­êng xuyªn båi d­ìng nh÷ng kiÕn thøc hç trî cã liªn quan cña nhiÒu lÜnh vùc; rµ so¸t l¹i nh÷ng c¸n bé tÝn dông ch­a ®¸p øng ®­îc yªu cÇu c«ng viÖc, xem xÐt ®iÒu chuyÓn hä sang c­¬ng vÞ míi.

- §èi víi nh÷ng nh©n viªn ­u tó trong c«ng ty, cÇn cã chÝnh s¸ch khuyÕn khÝch khen th­ëng tho¶ ®¸ng ®ång thêi nghiªm tóc kØ luËt nh÷ng nh©n viªn cã vi ph¹m tíi quy chÕ c«ng ty.

- X©y dùng nh÷ng quy chuÈn vÒ tr×nh ®é cña nh©n viªn tÝn dông ®Ó cã thÓ lùa chän ®­îc ng­êi cã n¨ng lùc ®ång thêi khuyÕn khÝch viÖc tù ®µo t¹o n©ng cao tr×nh ®é th«ng qua viÖc hç trî häc phÝ, t¹o ®iÒu kiÖn vÒ thêi gian. MÆt kh¸c, khuyÕn khÝch viÖc nghiªn cøu, ®Ò xuÊt s¸ng kiÕn trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n.

3.1.2.2. N©ng cao hiÖu qu¶ cña c«ng t¸c tæ chøc ®iÒu hµnh

HiÖn nay, c«ng ty thùc hiÖn viÖc quy tr¸ch nhiÖm vÒ tõng nh©n viªn tÝn dông. §iÒu nµy cã nghÜa lµ mçi khi c«ng ty nhËn ®­îc hå s¬ dù ¸n xin thuª cña kh¸ch hµng, dù ¸n nµy sÏ ®­îc giao cho 1 nh©n viªn tÝn dông vµ ng­êi nµy sÏ ph¶i tiÕn hµnh ®éc lËp tõ viÖc h­íng dÉn lµm hå s¬ hîp lÖ ®Õn viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n vµ gi¸m s¸t viÖc thùc hiÖn dù ¸n. ViÖc nµy cã ­u ®iÓm n©ng cao tinh thÇn tr¸ch nhiÖm cña nh©n viªn c«ng ty. Tuy nhiªn, viÖc nµy còng cã bÊt lîi v× mét nh©n viªn kinh doanh kh«ng thÓ kiªm qu¸ nhiÒu c«ng viÖc vµ ®­¬ng nhiªn kÕt qu¶ thÈm ®Þnh sÏ s¬ sµi.

V× vËy, ngoµi viÖc thùc hiÖn ph©n quyÒn ph¸n quyÕt nh­ quy ®Þnh cña ng©n hµng n«ng nghiÖp ®èi víi nh÷ng dù ¸n ®Çu t­; gi¶i ph¸p khuyÕn nghÞ lµ c«ng ty nªn chuyªn m«n ho¸ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n b»ng mét bé phËn nh©n viªn riªng. Nh÷ng nh©n viªn chuyªn tr¸ch c«ng viÖc nµy ph¶i lµ nh÷ng ng­êi cã phÈm chÊt còng nh­ tr×nh ®é. Nh­ vËy, thêi gian tiÕn hµnh thÈm ®Þnh lµ ®ñ ng¾n, chi phÝ thÈm ®Þnh kh«ng qu¸ lín ®Ó cã thÓ thùc hiÖn ®ång thêi do chuyªn tr¸ch nªn c«ng t¸c nµy sÏ ®­îc nh÷ng nh©n viªn tiÕn hµnh kÜ l­ìng.

3.1.2.3. T¨ng c­êng ®Çu t­ trang thiÕt bÞ cÇn thiÕt

Yªu cÇu cña xu thÕ c¹nh tranh vµ ­u thÕ cña th«ng tin trong c¹nh tranh ®ßi hái c«ng ty ph¶i ®¶m b¶o hÖ thèng m¸y tÝnh kÕt nèi s½n cã ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶, ®ßng thêi ph¶i n©ng cÊp ®Ó tr¸nh l¹c hËu. TÕp tôc øng dông nh÷ng phÇn mÒm tin häc qu¶n lý, l­u tr÷ ®Ó cã thÓ truy cËp khi cÇn, tÝnh to¸n sè liÖu, chØ tiªu tµi chÝnh vµ ®­a vµo nh÷ng ch­¬ng tr×nh tin häc ®Ó gi¶m nh÷ng c«ng ®o¹n tÝnh to¸n thñ c«ng cho nh÷ng nh©n viªn thÈm ®Þnh.

3.2. Nh÷ng kiÕn nghÞ víi c¸c cÊp h÷u quan nh»m hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n

3.2.1. §èi víi NHNo&PTNT

Ng©n hµng N«ng nghiÖp vµ ph¸t triÓn n«ng th«n lµ mét ®¬n vÞ qu¶n lý trùc tiÕp cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I nªn nh÷ng quyÕt ®Þnh vÒ ph­¬ng h­íng ho¹t ®éng cã ¶nh h­ëng lín ®Õn c«ng t¸c nghiÖp vô cña c«ng ty. V× vËy, ®Ó mét trong nh÷ng ho¹t ®éng nghiÖp vô ®ã lµ viÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh c¸c dù ¸n xin thuª, ng©n hµng nªn:

- X©y dùng mét hÖ thèng th«ng tin ®Çy ®ñ vÒ qu¶n lý, l­u tr÷ nh÷ng hå s¬ cña nh÷ng kh¸ch hµng tr­íc ®©y ®Ó lµm c¨n cø tham kh¶o khi cÇn cña nh÷ng ®¬n vÞ trùc thuéc trong ®ã cã c«ng ty cho thuª tµi chÝnh.

- Quan t©m nhiÒu h¬n ®Õn viÖc ph¸t triÓn lo¹i h×nh tÝn dông míi nµy, ph¶i dµnh nh÷ng ­u ®·i ®Ó cho thuª tµi chÝnh cã thÓ ph¸t triÓn t­¬ng xøng víi tiÒm n¨ng cña nã. BiÓu hiÖn cô thÓ lµ cung øng mét c¬ së vËt chÊt hoµn thiÖn bao gåm c¶ trô së vµ trang thiÕt bÞ cÇn thiÕt; sù ®iÒu chuyÓn nh©n viªn cña ng©n hµng sang c«ng ty cho thuª cÇn ph¶i ®¶m b¶o vÒ n¨ng lùc thùc sù cña hä, tr¸nh viÖc coi c«ng ty cho thuª nh­ mét ®Þa chØ chÝnh s¸ch ®Ó xÕp ®Æt nh©n viªn.

- Riªng nh÷ng v¨n b¶n vµ quy chÕ cã ¶nh h­ëng trùc tiÕp ®èi víi ho¹t ®éng cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh nh­ quy chÕ vÒ d­ nî míi, chÝnh s¸ch l·i xuÊt cÊp vèn cho c«ng ty tõ trung t©m ®iÒu hoµ… nªn cã nh÷ng ­u ®·i nhÊt ®Þnh ®Ó t¹o ®iÒu kiÖn cho c«ng ty ph¸t triÓn.

3.2.2. §èi víi ng©n hµng nhµ n­íc

Ng©n hµng Nhµ n­íc còng lµ ®Þa chØ tin cËy víi c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh trong viÖc truy nhËp m¹ng th«ng tin vÒ lÞch sö c¸c doanh nghiÖp, ngµnh nghÒ kinh doanh, biÕn ®éng cña doanh nghiÖp nh­ s¸t nhËp, gi¶i thÓ hoÆc thay thÕ l·nh ®¹o qua trung t©m phßng ngõa rñi ro (CIC). V× vËy NHNN nªn th­êng xuyªn ®a d¹ng th«ng tin vµ cËp nhËt th­êng xuyªn ®Ó c«ng t¸c thÈm ®Þnh cña c¸c ®¬n vÞ trùc thuéc ngµnh cã thÓ ®­îc hoµn thiÖn.

Ng©n hµng Nhµ n­íc cã nhiÖm vô thiÕt lËp mét hÖ thèng chuÈn vÒ c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n trong ngµnh däc bao gåm nh÷ng v¨n b¶n h­íng dÉn chi tiÕt quy tr×nh còng nh­ néi dung thÈm ®Þnh ®Ó c¸c tæ chøc tÝn dông cã thÓ lÊy lµm mÉu. Ng©n hµng nhµ n­íc còng ®ång thêi lµ ng­êi quy ®Þnh nh÷ng chÝnh s¸ch vÒ tû gi¸, l·i suÊt… ¶nh h­ëng trùc tiÕp ®Õn nh÷ng c«ng ®o¹n tÝnh to¸n cña nghiÖp vô thÈm ®Þnh v× vËy cÇn cã nh÷ng ®iÒu chØnh thÝch hîp.

VÒ chÝnh s¸ch ®èi víi c¸n bé tÝn dông trong ngµnh, ng©n hµng nhµ n­íc nªn cã nh÷ng líp båi d­ìng nghiÖp vô thÈm ®Þnh ®Ó n©ng cao tr×nh ®é vµ thèng nhÊt vÒ ph­¬ng ph¸p vµ quy tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­.

3.2.3. KiÕn nghÞ cña ChÝnh phñ

Nh­ ®· nªu trªn, viÖc c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh vÉn ph¶i ho¹t ®éng trùc thuéc ng©n hµng lµ mét trë ng¹i cho sù ph¸t triÓn cña ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh nãi chung vµ theo ®ã, ho¹t ®éng thÈm ®Þnh dù ¸n t¹i nh÷ng c«ng ty cho thuª nµy còng cã nh÷ng v­íng m¾c. ThiÕt nghÜ, theo xu thÕ ph¸t triÓn m¹nh mÏ cña lo¹i h×nh tÝn dông nµy trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y, ChÝnh phñ nªn ban hµnh mét hÖ thèng c¸c v¨n b¶n quy ph¹m ph¸p luËt ®Çy ®ñ lµm hµnh lang ph¸p lý cho viÖc t¸ch ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh ra khái c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i. ViÖc nµy sÏ t¹o ra mét kªnh huy ®éng vµ cÊp vèn ®Çu t­ míi h÷u hiÖu vµ lµ mét lùc l­îng c¹nh tranh m¹nh mÏ ®èi víi ho¹t ®éng tÝn dông cña ng©n hµng, gãp phÇn thóc ®Èy sù hoµn thiÖn cho hÖ thèng tµi chÝnh quèc gia. §Õn lóc ®ã, víi mét hµnh lang ph¸p lý hoµn chØnh, mét hÖ thèng th«ng tin ®Çy ®ñ cïng mét ®éi ngò gi¸o viªn cã tr×nh ®é, ho¹t ®éng thÈm ®Þnh c¸c dù ¸n ®Çu t­ t¹i c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh nãi chung vµ c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 1 nãi riªng ch¾c ch¾n sÏ ®­îc thùc hiÖn tèt h¬n.

MÆt kh¸c, ChÝnh phñ còng cÇn ph¶i x©y dùng mét hÖ thèng chÝnh s¸ch vµ quy chÕ ®Çu t­ phï hîp ®i kÌm víi khung ph¸p luËt nghiªm minh, tr¸nh ®Ó c¸c c¸n bé quan chøc cña tõng ®Þa ph­¬ng ¸p dông mét c¸ch tuú tiÖn c¸c quy chÕ vÒ giÊy phÐp ®Çu t­ còng nh­ giÊy tê ph¸p lý. ViÖc nµy võa t¹o ra kh¶ n¨ng chèng tham nhòng võa hç trî cho viÖc thÈm ®Þnh tÝnh ph¸p lý cña dù ¸n ®­îc chÝnh x¸c, lo¹i bá kh¶ n¨ng th«ng ®ång gi÷a chñ ®Çu t­ víi nh÷ng ng­êi cã thÈm quyÒn chøng nhËn hå s¬ dù ¸n.

Mét khÝa c¹nh n÷a cÇn ®­îc ChÝnh phñ xem xÐt lµ hÖ thèng quy chÕ vÒ m«i tr­êng kinh doanh. ViÖc dµnh cho c¸c doanh nghiÖp nhµ n­íc sù ­u ®·i qu¸ lín ®· t¹o ra t©m lý thiªn lÖch khi c¸c nh©n viªn tÝn dông thùc hiÖn thÈm ®Þnh tµi chÝnh c¸c dù ¸n ®Ò xuÊt cña c¸c doanh nghiÖp nhµ n­íc. Trong khi thùc tÕ ®· chøng tá rÊt nhiÒu c¸c doanh nghiÖp nhµ n­íc còng cã nh÷ng dù ¸n kÐm hiÖu qu¶, ho¹t ®éng thua lç dÉn ®Õn viÖc huû ngang hîp ®ång thuª do kh«ng ®¶m b¶o thanh t¸n tiÒn thuª ®óng h¹n.

VÒ c¸c v¨n b¶n luËt vµ d­íi luËt ¸p dông cho nh÷ng tæ chøc tÝn dông vµ nh÷ng chÝnh s¸ch liªn quan nh­ chÝnh s¸ch tû gi¸, l·i suÊt… còng cÇn ph¶i ®­îc quan t©m hoµn thiÖn trong thêi gian tíi.

HiÖn nay, c«ng t¸c kiÓm to¸n ë ViÖt Nam ®· ®­îc mét sè c«ng ty kiÓm to¸n nhµ n­íc vµ quèc tÕ thùc hiÖn nh­ng hÇu hÕt lµ ®èi víi c¸c doanh nghiÖp quèc doanh vµ nh÷ng doanh nghiÖp ngoµi quèc doanh cã vÞ thÕ vµ tiÒm lùc lín. Cßn l¹i hÇu hÕt c¸c doanh nghiÖp ch­a thùc hiÖn mét chÕ ®é kiÓm to¸n nghiªm chØnh. §iÒu nµy g©y rÊt nhiÒu khã kh¨n cho nh©n viªn tÝn dông trong viÖc thÈm ®Þnh gi¸ trÞ vµ t×nh h×nh kinh doanh cña doanh nghiÖp xin thuª qua c¸c sè liÖu trong b¸o c¸o tµi chÝnh. §Ó chÊn chØnh ®iÒu nµy, ngoµi viÖc ¸p dông mét hÖ thèng kÕ to¸n ®ång bé, c¸c c¬ quan h÷u quan thuéc ChÝnh phñ cÇn ph¶i thanh tra kiÓm so¸t th­êng xuyªn vµ xö lý nghiªm c¸c doanh nghiÖp vi ph¹m.

§Ó ®¶m b¶o nh÷ng th«ng tin cÇn thiÕt cho qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh tÝn dông, c¸c bé ngµnh trùc thuéc ChÝnh phñ cÇn ph¶i hÖ thèng ho¸ nh÷ng d÷ liÖu vµ th«ng tin liªn quan ®Õn lÜnh vùc m×nh phô tr¸ch vµ cËp nhËt lªn c¸c tµi liÖu t¹p chi chuyªn ngµnh còng nh­ m¹ng m¸y tÝnh ®Ó cã thÓ tham kh¶o kÞp thêi. MÆt kh¸c, ChÝnh phñ nªn t¹o ®iÒu kiÖn khuyÕn khÝch nh÷ng c«ng ty chuyªn ho¹t ®éng trong lÜnh vùc thu thËp, t­ vÊn th«ng tin vÒ nhiÒu khÝa c¹nh thÞ tr­êng, ®Çu t­, t­  vÊn tµi chÝnh, t­ vÊn rñi ro… ®Ó t¹o thªm mét kªnh cung cÊp th«ng tin trong nÒn kinh tÕ.
KÕt luËn

Trong thêi gian qua, ho¹t ®éng tÝn dông n­íc ta ®· cã nh÷ng b­íc chuyÓn lín, thu hót ®­îc ®«ng ®¶o l­îng tiÒn d­ thõa trong nh©n d©n nh­ng vÉn kh«ng ®¶m b¶o ®­îc nhu cÇu lín vÒ vèn cña c«ng cuéc ph¸t triÓn ®Êt n­íc. Nguyªn nh©n lµ sù thiÕu hoµn thiÖn trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n dÉn ®Õn viÖc ra quyÕt ®Þnh cÊp tÝn dông rÊt khã kh¨n. Sù thiÕu hiÖu qu¶ trong nhiÒu dù ¸n ®Çu t­ còng nh­ sù thÊt tho¸t lín vèn ®Çu t­ trong hÖ thèng ng©n hµng nh÷ng n¨m qua ®· chøng thùc ®iÒu ®ã.
Ho¹t ®éng cho thuÕ tµi chÝnh míi ra ®êi tuy cã kh¶ n¨ng lo¹i trõ rñi ro lín h¬n ho¹t ®éng tÝn dông ng©n hµng vµ ®­îc xem lµ mét trong nh÷ng kªnh dÉn vèn hiÖu qu¶ nh­ng còng kh«ng thÓ kh«ng chó träng c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n. Thùc hiÖn tèt c«ng t¸c nµy mét mÆt t¹o ®µ rÊt lín cho sù ph¸t triÓn riªng cña nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh, mÆt kh¸c thóc ®Èy m¹nh ho¹t ®éng ®Çu t­ trong nÒn kinh tÕ, gãp phÇn vµo sù ph¸t triÓn kinh tÕ chung cña ®Êt n­íc.

Trong thêi gian thùc tËp t¹i C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo&PTNT ViÖt Nam, trªn c¬ së nh÷ng nhËn thøc vÒ tÇm quan träng cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®ång thêi t×m hiÓu thùc tr¹ng cña viÖc thùc hiÖn c«ng t¸c nµy em ®· ®Ò xuÊt mét sè kiÕn nghÞ, gi¶i ph¸p vµ hi väng r»ng: trong chõng mùc nµo ®ã, nh÷ng kiÕn nghÞ nµy sÏ ®­îc c«ng ty cho thuª tµi chÝnh I quan t©m vµ nh­ vËy sÏ gãp phÇn hoµn thiÖn tõng b­íc c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n t¹i c«ng ty.

Em xin ch©n thµnh c¶m ¬n sù h­íng dÉn cña TS. NguyÔn Hång Minh vµ sù gióp ®ì, chØ b¶o nhiÖt t×nh cña c¸n bé, nh©n viªn C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I ®Ó em cã thÓ hoµn thµnh chuyªn ®Ò nµy.

Tµi liÖu tham kh¶o
1. T×m hiÓu vµ sö dông tÝn dông thuª mua - TrÇn T« Tö, NguyÔn H¶i S¶n
2. NghÞ ®Þnh sè 64/CP vµ NghÞ ®Þnh sè 16/CP vÒ viÖc ban hµnh quy chÕ vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh t¹i ViÖt Nam.

3. Quy chÕ vµ c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh n¨m 1995-2004 cña C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I - NHNo & PTNT ViÖt Nam 

4. QuyÕt ®Þnh dù to¸n vèn ®Çu t­ - Harold Bierman, JR. Seymour Smidt

5. Mét sè hå s¬ dù ¸n thuª tµi chÝnh t¹i C«ng ty cho thuª tµi chÝnh I

6. Gi¸o tr×nh Kinh tÕ ®Çu t­ - TS. Tõ Quang Ph­¬ng - TS. NguyÔn B¹ch NguyÖt.

7. Tµi liÖu tËp huÊn thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ - ThS. Lª Kim Th¹ch.
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