L­¬ng Hång Th¸i - Tµi chÝnh C - K10 - VBII


Më ®Çu

X©y dùng c¬ b¶n lµ ngµnh t¹o ra c¬ së vËt chÊt kü thuËt quan träng cho nÒn kinh tÕ quèc d©n, còng lµ ngµnh mòi nhän trong chiÕn l­îc x©y dùng vµ ph¸t triÓn ®Êt n­íc. Thµnh c«ng cña ngµnh x©y dùng c¬ b¶n trong nh÷ng n¨m qua lµ ®iÒu kiÖn thóc ®Èy c«ng nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt n­íc.

§Ó ®Çu t­ x©y dùng c¬ b¶n ®¹t ®­îc hiÖu qu¶ cao doanh nghiÖp ph¶i cã biÖn ph¸p thÝch hîp qu¶n lý nguån vèn, kh¾c phôc t×nh tr¹ng l·ng phÝ, thÊt tho¸t trong s¶n xuÊt. Qu¸ tr×nh x©y dùng c¬ b¶n bao gåm nhiÒu kh©u (thiÕt kÕ, lËp dù ¸n, thi c«ng, nghiÖm thu...), ®Þa bµn thi c«ng lu«n thay ®æi, thêi gian thi c«ng kÐo dµi nªn c«ng t¸c qu¶n lý tµi chÝnh th­êng phøc t¹p, cã nhiÒu ®iÓm kh¸c biÖt so víi c¸c ngµnh kinh doanh kh¸c.

Tõ khi nÒn kinh tÕ n­íc ta chuyÓn sang c¬ chÕ thÞ tr­êng, nhÊt lµ khi LuËt Doanh nghiÖp ®­îc söa ®æi, trong khi c¸c doanh nghiÖp nhµ n­íc ph¶i thùc sù chÞu tr¸ch nhiÖm vÒ ho¹t ®éng kinh doanh cña m×nh, cô thÓ lµ ph¶i tù h¹ch to¸n lç l·i th× c¸c doanh nghiÖp t­ nh©n còng trë nªn n¨ng ®éng h¬n, tù chñ h¬n trong s¶n xuÊt kinh doanh. Ph©n tÝch tµi chÝnh nh»m môc ®Ých cung cÊp th«ng tin vÒ thùc tr¹ng t×nh h×nh kinh doanh cña doanh nghiÖp, kh¶ n¨ng thanh to¸n, hiÖu qu¶ sö dông vèn trë thµnh c«ng cô hÕt søc quan träng trong qu¶n lý kinh tÕ. Ph©n tÝch tµi chÝnh cung cÊp cho nhµ qu¶n lý c¸i nh×n tæng qu¸t vÒ thùc tr¹ng cña doanh nghiÖp hiÖn t¹i, dù b¸o c¸c vÊn ®Ò tµi chÝnh trong t­¬ng lai, cung cÊp cho c¸c nhµ ®Çu t­ t×nh h×nh ph¸t triÓn vµ hiÖu qu¶ ho¹t ®éng, gióp c¸c nhµ ho¹ch ®Þnh chÝnh s¸ch ®­a ra biÖn ph¸p qu¶n lý h÷u hiÖu.

HiÖu qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh nãi chung vµ hiÖu qu¶ sö dông vèn nãi riªng lµ néi dung quan träng trong ph©n tÝch ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp. Trong ®iÒu kiÖn nÒn kinh tÕ më, muèn kh¼ng ®Þnh ®­îc vÞ trÝ cña m×nh trªn thÞ tr­êng, muèn chiÕn th¾ng ®­îc c¸c ®èi thñ c¹nh tranh phÇn lín phô thuéc vµo hiÖu qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh. HiÖu qu¶ ®ã sÏ ®­îc ®¸nh gi¸ qua ph©n tÝch tµi chÝnh. C¸c chØ tiªu ph©n tÝch sÏ cho biÕt bøc tranh vÒ ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp gióp t×m ra h­íng ®i ®óng ®¾n, cã c¸c chiÕn l­îc vµ quyÕt ®Þnh kÞp thêi nh»m ®¹t ®­îc hiÖu qu¶ kinh doanh cao nhÊt.
Trong kho¸ luËn víi ®Ò tµi “Ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh C«ng ty cæ phÇn Sao ViÖt” t«i muèn ®Ò cËp tíi mét sè vÊn ®Ò mang tÝnh lý thuyÕt, tõ ®ã nªu ra mét sè gi¶i ph¸p nh»m c¶i thiÖn t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty cæ phÇn Sao ViÖt.

Kho¸ luËn gåm 3 ch­¬ng:

Ch­¬ng 1:  Mét sè vÊn ®Ò lý luËn chung vÒ ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp.

Ch­¬ng 2: Ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty cæ phÇn Sao ViÖt

Ch­¬ng 3: Mét sè gi¶i ph¸p c¶i thiÖn t×nh h×nh tµi chÝnh ë C«ng ty cæ phÇn Sao ViÖt

Do thiÕu kinh nghiÖm thùc tÕ vµ hiÓu biÕt vÒ ®Ò tµi cßn mang nÆng tÝnh lý thuyÕt nªn kho¸ luËn kh«ng tr¸nh khái nh÷ng thiÕu sãt. T«i mong nhËn ®­îc ý kiÕn ®ãng gãp cña c¸c thÇy c« vµ c¸c b¹n ®Ó kho¸ luËn ®­îc hoµn thiÖn h¬n.

Qua ®©y t«i xin göi lêi c¶m ¬n C«ng ty C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt ®· t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi cho t«i trong thêi gian thùc tËp t¹i C«ng ty. Xin ch©n thµnh c¶m ¬n PGS., TS.  L­u ThÞ H­¬ng vµ c¸c b¹n ®· gióp ®ì t«i hoµn thµnh kho¸ luËn nµy.

Ch­¬ng I: Mét sè vÊn ®Ò lý luËn chung vÒ 

ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp

1.1. môc tiªu ph©n tÝch

Ph©n tÝch tµi chÝnh lµ sö dông mét tËp hîp c¸c kh¸i niÖm, ph­¬ng ph¸p vµ c¸c c«ng cô cho phÐp xö lý c¸c th«ng tin kÕ to¸n vµ c¸c th«ng tin kh¸c vÒ qu¶n lý nh»m ®¸nh gi¸ t×nh h×nh tµi chÝnh cña mét doanh nghiÖp, ®¸nh gi¸ rñi ro, møc ®é vµ chÊt l­îng hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp ®ã. Quy tr×nh thùc hiÖn ph©n tÝch tµi chÝnh ngµy cµng ®­îc ¸p dông réng r·i trong mäi ®¬n vÞ kinh tÕ ®­îc tù chñ nhÊt ®Þnh vÒ tµi chÝnh nh­ c¸c doanh nghiÖp thuéc mäi h×nh thøc, ®­îc ¸p dông trong c¸c tæ chøc x· héi, tËp thÓ vµ c¸c c¬ quan qu¶n lý, tæ chøc c«ng céng. §Æc biÖt, sù ph¸t triÓn cña c¸c doanh nghiÖp, cña c¸c ng©n hµng vµ cña thÞ tr­êng vèn ®· t¹o nhiÒu c¬ héi ®Ó ph©n tÝch tµi chÝnh chøng tá thùc sù lµ cã Ých vµ v« cïng cÇn thiÕt.

1.1.1. Ph©n tÝch tµi chÝnh ®èi víi nhµ qu¶n trÞ

Nhµ qu¶n trÞ ph©n tÝch tµi chÝnh nh»m ®¸nh gi¸ ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp, x¸c ®Þnh ®iÓm m¹nh, ®iÓm yÕu cña doanh nghiÖp. §ã lµ c¬ së ®Ó ®Þnh h­íng c¸c quyÕt ®Þnh cña Ban Tæng Gi¸m ®èc, Gi¸m ®èc tµi chÝnh, dù b¸o tµi chÝnh: kÕ ho¹ch ®Çu t­, ng©n quü vµ kiÓm so¸t c¸c ho¹t ®éng qu¶n lý.

1.1.2. Ph©n tÝch tµi chÝnh ®èi víi nhµ ®Çu t­

Nhµ ®Çu t­ cÇn biÕt thu nhËp cña chñ së h÷u - lîi tøc cæ phÇn vµ gi¸ trÞ t¨ng thªm cña vèn ®Çu t­. Hä quan t©m tíi ph©n tÝch tµi chÝnh ®Ó nhËn biÕt kh¶ n¨ng sinh l·i cña doanh nghiÖp. §ã lµ mét trong nh÷ng c¨n cø gióp hä ra quyÕt ®Þnh bá vèn vµo doanh nghiÖp hay kh«ng.

1.1.3. Ph©n tÝch tµi chÝnh ®èi víi ng­êi cho vay 

Ng­êi cho vay ph©n tÝch tµi chÝnh ®Ó nhËn biÕt kh¶ n¨ng vay vµ tr¶ nî cña kh¸ch hµng. Ch¼ng h¹n, ®Ó quyÕt ®Þnh cho vay, mét trong nh÷ng vÊn ®Ò mµ ng­êi cho vay cÇn xem xÐt lµ doanh nghiÖp thùc sù cã nhu cÇu vay hay kh«ng? Kh¶ n¨ng tr¶ nî cña doanh nghiÖp nh­ thÕ nµo?

Ngoµi ra, ph©n tÝch tµi chÝnh còng rÊt cÇn thiÕt ®èi víi ng­êi h­ëng l­¬ng trong doanh nghiÖp, ®èi víi c¸n bé thuÕ, thanh tra, c¶nh s¸t kinh tÕ, luËt s­... Dï hä c«ng t¸c ë c¸c lÜnh vùc kh¸c nhau, nh­ng hä ®Òu muèn hiÓu biÕt vÒ ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp ®Ó thùc hiÖn tèt h¬n c«ng viÖc cña hä.

Nh­ vËy, mèi quan t©m hµng ®Çu cña c¸c nhµ ph©n tÝch tµi chÝnh lµ ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng x¶y ra rñi ro ph¸ s¶n t¸c ®éng tíi c¸c doanh nghiÖp mµ biÓu hiÖn cña nã lµ kh¶ n¨ng thanh to¸n, kh¶ n¨ng c©n ®èi vèn, kh¶ n¨ng ho¹t ®éng còng nh­ kh¶ n¨ng sinh l·i cña doanh nghiÖp. Trªn c¬ së ®ã, c¸c nhµ ph©n tÝch tµi chÝnh tiÕp tôc nghiªn cøu vµ ®­a ra nh÷ng dù ®o¸n vÒ kÕt qu¶ ho¹t ®éng nãi chung vµ møc doanh lîi nãi riªng cña doanh nghiÖp trong t­¬ng lai. Nãi c¸ch kh¸c, ph©n tÝch tµi chÝnh lµ c¬ së ®Ó dù ®o¸n tµi chÝnh. Ph©n tÝch tµi chÝnh cã thÓ ®­îc øng dông theo nhiÒu h­íng kh¸c nhau: víi môc ®Ých t¸c nghiÖp (chuÈn bÞ c¸c quyÕt ®Þnh néi bé), víi môc ®Ých nghiªn cøu, th«ng tin hoÆc theo vÞ trÝ cña nhµ ph©n tÝch (trong doanh nghiÖp hoÆc ngoµi doanh nghiÖp). Tuy nhiªn, tr×nh tù ph©n tÝch vµ dù ®o¸n tµi chÝnh ®Òu ph¶i tu©n theo c¸c nghiÖp vô ph©n tÝch thÝch øng víi tõng giai ®o¹n dù ®o¸n.

	Giai ®o¹n dù ®o¸n
	NghiÖp vô ph©n tÝch

	ChuÈn bÞ vµ xö lý c¸c nguån th«ng tin:

· Th«ng tin kÕ to¸n néi bé

· Th«ng tin kh¸c tõ bªn ngoµi
	¸p dông c¸c c«ng cô ph©n tÝch tµi chÝnh

· Xö lý th«ng tin kÕ to¸n

· TÝnh to¸n c¸c chØ sè

· TËp hîp c¸c b¶ng biÓu

	X¸c ®Þnh biÓu hiÖn ®Æc tr­ng
	Gi¶i thÝch vµ ®¸nh gi¸ c¸c chØ sè vµ b¶ng biÓu, c¸c kÕt qu¶

	· TriÖu chøng hoÆc héi chøng - nh÷ng khã kh¨n.

· §iÓm m¹nh vµ ®iÓm yÕu
	· C©n b»ng tµi chÝnh

· N¨ng lùc ho¹t ®éng tµi chÝnh

· C¬ cÊu vèn vµ chi phÝ vèn

· C¬ cÊu ®Çu t­ vµ doanh lîi

	Ph©n tÝch thuyÕt minh

· Nguyªn nh©n khã kh¨n

· Nguyªn nh©n thµnh c«ng
	Tæng hîp quan s¸t



1.2. th«ng tin sö dông trong ph©n tÝch tµi chÝnh
Trong ph©n tÝch tµi chÝnh, nhµ ph©n tÝch ph¶i thu thËp, sö dông mäi nguån th«ng tin: tõ nh÷ng th«ng tin néi bé doanh nghiÖp ®Õn nh÷ng th«ng tin bªn ngoµi doanh nghiÖp, tõ  th«ng tin sè l­îng ®Õn th«ng tin gi¸ trÞ. Nh÷ng th«ng tin ®ã ®Òu gióp cho nhµ ph©n tÝch cã thÓ ®­a ra ®­îc nh÷ng nhËn xÐt, kÕt luËn tinh tÕ vµ thÝch ®¸ng.

Th«ng tin bªn ngoµi gåm nh÷ng th«ng tin chung (liªn quan ®Õn tr¹ng th¸i nÒn kinh tÕ, c¬ héi kinh doanh, chÝnh s¸ch thuÕ, l·i suÊt), th«ng tin vÒ ngµnh kinh doanh (th«ng tin liªn quan ®Õn vÞ trÝ cña ngµnh trong nÒn kinh tÕ, c¬ cÊu ngµnh, c¸c s¶n phÈm cña ngµnh, t×nh tr¹ng c«ng nghÖ, thÞ phÇn…) vµ c¸c th«ng tin vÒ ph¸p lý, kinh tÕ ®èi víi doanh nghiÖp (c¸c th«ng tin mµ c¸c doanh nghiÖp ph¶i b¸o c¸o cho c¸c c¬ quan qu¶n lý nh­: t×nh h×nh qu¶n lý, kiÓm to¸n, kÕ ho¹ch sö dông kÕt qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp…).

Tuy nhiªn, ®Ó ®¸nh gi¸ mét c¸ch c¬ b¶n t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp, cã thÓ sö dông th«ng tin kÕ to¸n trong néi bé doanh nghiÖp nh­ lµ mét nguån th«ng tin quan träng bËc nhÊt. Víi nh÷ng ®Æc tr­ng hÖ thèng, ®ång nhÊt vµ phong phó, kÕ to¸n ho¹t ®éng nh­ lµ mét nhµ cung cÊp quan träng nh÷ng th«ng tin ®¸ng gi¸ cho ph©n tÝch tµi chÝnh. V¶ l¹i, c¸c doanh nghiÖp còng cã nghÜa vô cung cÊp th«ng tin kÕ to¸n cho c¸c ®èi t¸c bªn trong vµ bªn ngoµi doanh nghiÖp. Th«ng tin kÕ to¸n ®­îc ph¶n ¸nh kh¸ ®Çy ®ñ trong c¸c b¸o c¸o kÕ to¸n. Ph©n tÝch tµi chÝnh ®­îc thùc hiÖn trªn c¬ së c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh - ®­îc h×nh thµnh th«ng qua viÖc xö lý c¸c b¸o c¸o kÕ to¸n chñ yÕu: ®ã lµ B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n, B¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh, Ng©n quü (B¸o c¸o l­u chuyÓn tiÒn tÖ).

1.2.1. B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n 

1.2.1.1. Kh¸i niÖm

B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n lµ mét b¸o c¸o tµi chÝnh m« t¶ t×nh tr¹ng tµi chÝnh cña mét doanh nghiÖp t¹i mét thêi ®iÓm nhÊt ®Þnh nµo ®ã. §©y lµ mét b¸o c¸o tµi chÝnh cã ý nghÜa rÊt quan träng ®èi víi mäi ®èi t­îng cã quan hÖ së h÷u, quan hÖ kinh doanh vµ quan hÖ qu¶n lý víi doanh nghiÖp. Th«ng th­êng, B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n ®­îc tr×nh bµy d­íi d¹ng b¶ng c©n ®èi sè d­ c¸c tµi kho¶n kÕ to¸n; mét bªn ph¶n ¸nh tµi s¶n vµ mét bªn ph¶n ¸nh nguån vèn cña doanh nghiÖp.

1.2.1.2. ý nghÜa

Bªn tµi s¶n cña B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n ph¶n ¸nh gi¸ trÞ cña toµn bé tµi s¶n hiÖn cã ®Õn thêi ®iÓm lËp b¸o c¸o thuéc quyÒn qu¶n lý vµ sö dông cña doanh nghiÖp: ®ã lµ tµi s¶n cè ®Þnh, tµi s¶n l­u ®éng. Bªn nguån vèn ph¶n ¸nh sè vèn ®Ó h×nh thµnh c¸c lo¹i tµi s¶n cña doanh nghiÖp ®Õn thêi ®iÓm lËp b¸o c¸o: §ã lµ vèn cña chñ (vèn tù cã) vµ c¸c kho¶n nî.

C¸c kho¶n môc trªn B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n ®­îc s¾p xÕp theo kh¶ n¨ng chuyÓn ho¸ thµnh tiÒn gi¶m dÇn tõ trªn xuèng. 

Bªn tµi s¶n

Tµi s¶n l­u ®éng (tiÒn vµ chøng kho¸n ng¾n h¹n dÔ b¸n, c¸c kho¶n ph¶i thu, dù tr÷); tµi s¶n tµi chÝnh; tµi s¶n cè ®Þnh h÷u h×nh vµ v« h×nh.

Bªn nguån vèn

Nî ng¾n h¹n (nî ph¶i tr¶ nhµ cung cÊp, c¸c kho¶n ph¶i nép, ph¶i tr¶ kh¸c, nî ng¾n h¹n ng©n hµng th­¬ng m¹i vµ c¸c tæ chøc tÝn dông kh¸c); nî dµi h¹n (nî vay dµi h¹n ng©n hµng th­¬ng m¹i vµ c¸c tæ chøc tÝn dông kh¸c, vay b»ng c¸ch ph¸t hµnh tr¸i phiÕu); vèn chñ së h÷u (th­êng bao gåm: vèn gãp ban ®Çu, lîi nhuËn kh«ng chia, ph¸t hµnh cæ phiÕu míi).

VÒ mÆt kinh tÕ, bªn tµi s¶n ph¶n ¸nh quy m« vµ kÕt cÊu c¸c lo¹i tµi s¶n; bªn nguån vèn ph¶n ¸nh c¬ cÊu tµi trî, c¬ cÊu vèn còng nh­ kh¶ n¨ng ®éc lËp vÒ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. 

Bªn tµi s¶n vµ nguån vèn cña B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n ®Òu cã c¸c cét chØ tiªu: sè ®Çu kú, sè cuèi kú. Ngoµi c¸c kho¶n môc trong néi b¶ng cßn cã mét sè kho¶n môc ngoµi b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n nh­: mét sè tµi s¶n thuª ngoµi, vËt t­, hµng ho¸ nhËn gi÷ hé, nhËn gia c«ng, hµng ho¸ nhËn b¸n hé, ngo¹i tÖ c¸c lo¹i...

Nh×n vµo B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n, nhµ ph©n tÝch cã thÓ nhËn biÕt ®­îc lo¹i h×nh doanh nghiÖp, quy m«, møc ®é tù chñ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n lµ mét t­ liÖu quan träng bËc nhÊt gióp cho c¸c nhµ ph©n tÝch ®¸nh gi¸ ®­îc kh¶ n¨ng c©n b»ng tµi chÝnh, kh¶ n¨ng thanh to¸n vµ kh¶ n¨ng c©n ®èi vèn cña doanh nghiÖp.

1.2.2. B¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh

Mét th«ng tin kh«ng kÐm phÇn quan träng ®­îc sö dông trong ph©n tÝch tµi chÝnh lµ th«ng tin ph¶n ¸nh trong b¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh. Kh¸c víi B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n, b¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh cho biÕt sù dÞch chuyÓn cña tiÒn trong qu¸ tr×nh s¶n xuÊt - kinh doanh cña doanh nghiÖp vµ cho phÐp dù tÝnh kh¶ n¨ng ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp trong t­¬ng lai. B¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh còng gióp nhµ ph©n tÝch so s¸nh doanh thu víi sè tiÒn thùc nhËp quü khi b¸n hµng ho¸, dÞch vô; so s¸nh tæng chi phÝ ph¸t sinh víi sè tiÒn thùc xuÊt quü ®Ó vËn hµnh doanh nghiÖp. Trªn c¬ së doanh thu vµ chi phÝ, cã thÓ x¸c ®Þnh ®­îc kÕt qu¶ s¶n xuÊt - kinh doanh: l·i hay lç trong n¨m. Nh­ vËy, b¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh ph¶n ¸nh kÕt qu¶ ho¹t ®éng s¶n xuÊt - kinh doanh, ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp trong mét thêi kú nhÊt ®Þnh. Nã cung cÊp nh÷ng th«ng tin tæng hîp vÒ t×nh h×nh vµ kÕt qu¶ sö dông c¸c tiÒm n¨ng vÒ vèn, lao ®éng, kü thuËt vµ tr×nh ®é qu¶n lý s¶n xuÊt - kinh doanh cña doanh nghiÖp.

Nh÷ng kho¶n môc chñ yÕu ®­îc ph¶n ¸nh trªn b¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh: doanh thu tõ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh; doanh thu tõ ho¹t ®éng tµi chÝnh; doanh thu tõ ho¹t ®éng bÊt th­êng vµ chi phÝ t­¬ng øng víi tõng ho¹t ®éng ®ã. 

Nh÷ng lo¹i thuÕ nh­: VAT, ThuÕ tiªu thô ®Æc biÖt, vÒ b¶n chÊt kh«ng ph¶i lµ doanh thu vµ kh«ng ph¶i lµ chi phÝ cña doanh nghiÖp nªn kh«ng ®­îc ph¶n ¸nh trªn b¸o c¸o KÕt qu¶ kinh doanh. Toµn bé c¸c kho¶n thuÕ ®èi víi doanh nghiÖp vµ c¸c kho¶n ph¶i nép kh¸c ®­îc ph¶n ¸nh trong phÇn: T×nh h×nh thùc hiÖn nghÜa vô víi Nhµ n­íc.

1.2.3. B¸o c¸o l­u chuyÓn tiÒn tÖ

§Ó ®¸nh gi¸ mét doanh nghiÖp cã ®¶m b¶o ®­îc chi tr¶ hay kh«ng, cÇn t×m hiÓm t×nh h×nh Ng©n quü cña doanh nghiÖp. Ng©n quü th­êng ®­îc x¸c ®Þnh cho thêi h¹n ng¾n (th­êng lµ tõng th¸ng)

X¸c ®Þnh hoÆc dù b¸o dßng tiÒn thùc nhËp quü (thu Ng©n quü), bao gåm: dßng tiÒn nhËp quü tõ ho¹t ®éng kinh doanh (tõ b¸n hµng ho¸ hoÆc dÞch vô); dßng tiÒn nhËp quü tõ ho¹t ®éng ®Çu t­, tµi chÝnh; dßng tiÒn nhËp quü tõ ho¹t ®éng bÊt th­êng.

X¸c ®Þnh hoÆc dù b¸o dßng tiÒn thùc xuÊt quü (chi Ng©n quü) bao gåm: dßng tiÒn xuÊt quü thùc hiÖn s¶n xuÊt kinh doanh; dßng tiÒn xuÊt quü thùc hiÖn ho¹t ®éng ®Çu t­, tµi chÝnh; dßng tiÒn xuÊt quü thùc hiÖn ho¹t ®éng bÊt th­êng.

Trªn c¬ së dßng tiÒn nhËp quü vµ dßng tiÒn xuÊt quü, nhµ ph©n tÝch thùc hiÖn c©n ®èi ng©n quü víi sè d­ ng©n quü ®Çu kú ®Ó x¸c ®Þnh sè d­ ng©n quü cuèi kú. Tõ ®ã, cã thÓ thiÕt lËp møc ng©n quü dù phßng tèi thiÓu cho doanh nghiÖp nh»m môc tiªu ®¶m b¶o chi tr¶.

Tãm l¹i, ®Ó ph©n tÝch t×nh tµi chÝnh cña mét doanh nghiÖp, c¸c nhµ ph©n tÝch cÇn ph¶i ®äc vµ hiÓu ®­îc c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh, qua ®ã, hä nhËn biÕt ®­îc vµ tËp trung vµo c¸c chØ tiªu tµi chÝnh liªn quan trùc tiÕp tíi môc tiªu ph©n tÝch cña hä. 

1.3. Ph­¬ng ph¸p vµ néi dung ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp

1.3.1. Ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh

1.3.1.1 . Ph­¬ng ph¸p tû sè

Ph­¬ng ph¸p truyÒn thèng ®­îc ¸p dông phæ biÕn trong ph©n tÝch tµi chÝnh lµ ph­¬ng ph¸p tû sè. §©y lµ ph­¬ng ph¸p trong ®ã c¸c tû sè ®­îc sö dông ®Ó ph©n tÝch. §ã lµ c¸c tû sè ®¬n ®­îc thiÕt lËp bëi chØ tiªu nµy so víi chØ tiªu kh¸c. §©y lµ ph­¬ng ph¸p cã tÝnh hiÖn thùc cao víi c¸c ®iÒu kiÖn ¸p dông ngµy cµng ®­îc bæ sung vµ hoµn thiÖn. Bëi lÏ, thø nhÊt: nguån th«ng tin kÕ to¸n vµ tµi chÝnh ®­îc c¶i tiÕn vµ ®­îc cung cÊp ®Çy ®ñ h¬n. §ã lµ c¬ së ®Ó h×nh thµnh nh÷ng tû lÖ tham chiÕu tin cËy cho viÖc ®¸nh gi¸ mét tû sè cña mét doanh nghiÖp hay mét nhãm doanh nghiÖp; thø hai: viÖc ¸p dông c«ng nghÖ tin häc cho phÐp tÝch luü d÷ liÖu vµ thóc ®Èy nhanh qu¸ tr×nh tÝnh to¸n hµng lo¹t c¸c tû sè; thø ba: ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch nµy gióp nhµ ph©n tÝch khai th¸c cã hiÖu qu¶ nh÷ng sè liÖu vµ ph©n tÝch mét c¸ch hÖ thèng hµng lo¹t tû sè theo chuçi thêi gian liªn tôc hoÆc theo tõng giai ®o¹n.

1.3.1.2. Ph­¬ng ph¸p so s¸nh

VÒ nguyªn t¾c, víi ph­¬ng ph¸p tû sè, cÇn x¸c ®Þnh ®­îc c¸c ng­ìng, c¸c tû sè tham chiÕu. §Ó ®¸nh gi¸ t×nh tr¹ng tµi chÝnh cña mét doanh nghiÖp cÇn so s¸nh c¸c tû sè cña doanh nghiÖp víi c¸c tû sè tham chiÕu. Nh­ vËy, ph­¬ng ph¸p so s¸nh lu«n ®­îc kÕt hîp víi c¸c ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh kh¸c. Khi ph©n tÝch, nhµ ph©n tÝch th­êng so s¸nh theo thêi gian (so s¸nh kú nµy víi kú tr­íc) ®Ó nhËn biÕt xu h­íng thay ®æi theo t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp, theo kh«ng gian (so s¸nh víi møc trung b×nh cña ngµnh) ®Ó ®¸nh gi¸ vÞ thÕ cña doanh nghiÖp trong ngµnh.

1.3.1.3. Ph­¬ng ph¸p DUPONT

Bªn c¹nh ®ã, c¸c nhµ ph©n tÝch cßn sö dông ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh DUPONT. Víi ph­¬ng ph¸p nµy, c¸c nhµ ph©n tÝch sÏ nhËn biÕt ®­îc c¸c nguyªn nh©n dÉn ®Õn c¸c hiÖn t­îng tèt, xÊu trong ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp. B¶n chÊt cña ph­¬ng ph¸p nµy lµ t¸ch mét tû sè tæng hîp ph¶n ¸nh søc sinh lîi cña doanh nghiÖp nh­ thu nhËp trªn tµi s¶n (ROA), thu nhËp sau thuÕ trªn vèn cña së h÷u (ROE) thµnh tÝch sè cña chuçi c¸c tû sè cña chuçi c¸c tû sè cã mèi quan hÖ nh©n qu¶ víi nhau. §iÒu ®ã cho phÐp ph©n tÝch ¶nh h­ëng cña c¸c tû sè ®ã víi tû sè tæng hîp.

1.3.2. Néi dung ph©n tÝch tµi chÝnh

1.3.2.1. Ph©n tÝch c¸c tû sè tµi chÝnh

Trong ph©n tÝch tµi chÝnh, c¸c tû sè tµi chÝnh chñ yÕu th­êng ®­îc ph©n thµnh 4 nhãm chÝnh: 

1.3.2.1.1. C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n


Tµi s¶n l­u ®éng th«ng th­êng bao gåm tiÒn, c¸c chøng kho¸n ng¾n h¹n dÔ chuyÓn nh­îng (t­¬ng ®­¬ng tiÒn), c¸c kho¶n ph¶i thu vµ dù tr÷ (tån kho); cßn nî ng¾n h¹n th­êng bao gåm c¸c kho¶n vay ng¾n h¹n ng©n hµng th­¬ng m¹i vµ c¸c tæ chøc tÝn dông kh¸c. C¶ tµi s¶n l­u ®éng vµ nî ng¾n h¹n ®Òu cã thêi h¹n nhÊt ®Þnh - tíi mét n¨m. Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n hiÖn hµnh lµ th­íc ®o kh¶ n¨ng thanh to¸n ng¾n h¹n cña doanh nghiÖp, nã cho biÕt møc ®é c¸c kho¶n nî cña c¸c chñ nî ng¾n h¹n ®­îc trang tr¶i b»ng c¸c tµi s¶n cã thÓ chuyÓn ®æi thµnh tiÒn trong mét giai ®o¹n t­¬ng ®­¬ng víi thêi h¹n cña c¸c kho¶n nî ®ã.

§Ó ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng thanh to¸n c¸c kho¶n nî ng¾n h¹n khi ®Õn h¹n, c¸c nhµ ph©n tÝch cßn quan t©m ®Õn chØ tiªu vèn l­u ®éng rßng (net working capital) hay vèn l­u ®éng th­êng xuyªn cña doanh nghiÖp. ChØ tiªu nµy còng lµ mét yÕu tè quan träng vµ cÇn thiÕt cho viÖc ®¸nh gi¸ ®iÒu kiÖn c©n b»ng tµi chÝnh cña mét doanh nghiÖp. Nã ®­îc x¸c ®Þnh lµ phÇn chªnh lÖch gi÷a tæng tµi s¶n l­u ®éng vµ tæng nî ng¾n h¹n, hoÆc lµ phÇn chªnh lÖch gi÷a vèn th­êng xuyªn æn ®Þnh víi tµi s¶n cè ®Þnh rßng. Kh¶ n¨ng ®¸p øng nghÜa vô thanh to¸n, më réng quy m« s¶n xuÊt kinh doanh vµ kh¶ n¨ng n¾m b¾t thêi c¬ thuËn lîi cña nhiÒu doanh nghiÖp phô thuéc phÇn lín vµo vèn l­u ®éng rßng. Do vËy, sù ph¸t triÓn cña kh«ng Ýt doanh nghiÖp cßn ®­îc thÓ hiÖn ë sù t¨ng tr­ëng vèn l­u ®éng rßng.

Tû sè kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh: lµ tû sè gi÷a c¸c tµi s¶n quay vßng nhanh víi nî ng¾n h¹n. Tµi s¶n quay vßng nhanh lµ nh÷ng tµi s¶n cã thÓ nhanh chãng chuyÓn ®æi thµnh tiÒn, bao gåm: tiÒn, chøng kho¸n ng¾n h¹n, c¸c kho¶n ph¶i thu. Tµi s¶n dù tr÷ (tån kho) lµ c¸c tµi s¶n khã chuyÓn thµnh tiÒn h¬n trong tæng tµi s¶n l­u ®éng vµ dÔ bÞ lç nhÊt nÕu b¸n ®­îc. Do vËy, tû sè kh¶ n¨ng thµnh to¸n nhanh cho biÕt kh¶ n¨ng hoµn tr¶ c¸c kho¶n nî ng¾n h¹n kh«ng phô thuéc vµo viÖc b¸n tµi s¶n dù tr÷ (tån kho) vµ ®­îc x¸c ®Þnh b»ng c¸ch lÊy tµi s¶n l­u ®éng trõ phÇn dù tr÷ (tån kho) chia cho nî ng¾n h¹n.


Tû sè dù tr÷ (tån kho) trªn vèn l­u ®éng rßng: tû sè nµy cho biÕt dù tr÷ chiÕm bao nhiªu phÇn tr¨m vèn l­u ®éng rßng. Nã ®­îc tÝnh b»ng c¸ch chia dù tr÷ (tån kho) cho vèn l­u ®éng rßng.

1.3.2.1.2 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng c©n ®èi vèn

Tû sè nµy ®­îc dïng ®Ó ®o l­êng phÇn vèn gãp cña c¸c chñ së h÷u doanh nghiÖp so víi phÇn tµi trî cña c¸c chñ nä ®èi víi doanh nghiÖp vµ cã ý nghÜa quan träng trong ph©n tÝch tµi chÝnh. Bëi lÏ, c¸c chñ nî nh×n vµo sè vèn cña chñ së h÷u c«ng ty ®Ó thÓ hiÖn møc ®é tin t­ëng vµo sù b¶o ®¶m an toµn cho c¸c mãn nî. NÕu chñ së h÷u doanh nghiÖp chØ ®ãng gãp mét tû lÖ nhá trong tæng sè vèn th× rñi ro x¶y ra trong s¶n xuÊt - kinh doanh chñ yÕu do c¸c chñ nî g¸nh chÞu. MÆt kh¸c, b»ng c¸ch t¨ng vèn th«ng qua vay nî, c¸c chñ doanh nghiÖp vÉn n¾m quyÒn kiÓm so¸t vµ ®iÒu hµnh doanh nghiÖp. Ngoµi ra, nÕu doanh nghiÖp thu ®­îc lîi nhuËn tõ tiÒn vay th× lîi nhuËn dµnh cho c¸c chñ doanh nghiÖp sÏ gia t¨ng ®¸ng kÓ.

Tû sè nî trªn tæng tµi s¶n (hÖ sè nî): tû sè nµy ®­îc sö dông ®Ó x¸c ®Þnh nghÜa vô cña chñ doanh nghiÖp ®èi víi c¸c chñ nî trong viÖc gãp vèn. Th«ng th­êng c¸c chñ nî thÝch tû sè nî trªn tæng tµi s¶n võa ph¶i v× tû sè nµy cµng thÊp th× kho¶n nî cµng ®­îc ®¶m b¶o trong tr­êng hîp doanh nghiÖp bÞ ph¸ s¶n. Trong khi ®ã, c¸c chñ së h÷u doanh nghiÖp ­a thÝch tû sè nµy cao v× hä muèn lîi nhuËn gia t¨ng nhanh vµ muèn toµn quyÒn kiÓm so¸t doanh nghiÖp. Song, nÕu tû sè nî qu¸ cao, doanh nghiÖp dÔ bÞ r¬i vµo t×nh tr¹ng mÊt kh¶ n¨ng thanh to¸n.

Kh¶ n¨ng thanh to¸n l·i vay hoÆc sè lÇn cã thÓ tr¶ l·i: thÓ hiÖn ë tû sè gi÷a lîi nhuËn tr­íc thuÕ vµ l·i vay trªn l·i vay. Nã cho biÕt møc ®é lîi nhuËn ®¶m b¶o kh¶ n¨ng tr¶ l·i hµng n¨m nh­ thÕ nµo. ViÖc kh«ng tr¶ ®­îc c¸c kho¶n nî nµy sÏ thÓ hiÖn kh¶ n¨ng doanh nghiÖp cã nguy c¬ bÞ ph¸ s¶n.

1.3.2.1.3 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng ho¹t ®éng
C¸c tû sè ho¹t ®éng ®­îc sö dông ®Ó ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ sö dông tµi s¶n cña doanh nghiÖp. Vèn cña doanh nghiÖp ®­îc dïng ®Ó ®Çu t­ cho c¸c lo¹i tµi s¶n kh¸c nhau nh­ tµi s¶n cè ®Þnh, tµi s¶n l­u ®éng. Do ®ã, c¸c nhµ ph©n tÝch kh«ng chØ quan t©m tíi viÖc ®o l­êng hiÖu qu¶ sö dông tæng tµi s¶n mµ cßn chó träng tíi hiÖu qu¶ sö dông cña tõng bé phËn cÊu thµnh tæng tµi s¶n cña doanh nghiÖp. ChØ tiªu doanh thu ®­îc sö dông chñ yÕu trong tÝnh to¸n c¸c tû sè nµy ®Ó xem xÐt kh¶ n¨ng ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp.

Vßng quay tiÒn: Tû sè nµy ®­îc x¸c ®Þnh b»ng c¸ch chia doanh thu (DT) trong n¨m cho tæng sè tiÒn vµ c¸c lo¹i tµi s¶n t­¬ng ®­¬ng tiÒn b×nh qu©n (chøng kho¸n ng¾n h¹n dÔ chuyÓn nh­îng); nã cho biÕt sè vßng quay cña tiÒn trong n¨m.

Vßng quay dù tr÷ (tån kho): Lµ mét chØ tiªu kh¸ quan träng ®Ó ®¸nh gi¸ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp, vßng quay dù tr÷ ®­îc x¸c ®Þnh b»ng tû sè gi÷a doanh thu trong n¨m vµ gi¸ trÞ dù tr÷ (nguyªn vËt liªu, vËt liÖu phô, s¶n phÈm dë dang, thµnh phÈm) b×nh qu©n.

Kú thu tiÒn b×nh qu©n = c¸c kho¶n ph¶i thu X 360/DT

Trong ph©n tÝch tµi chÝnh, kú thu tiÒn ®­îc sö dông ®Ó ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng thu tiÒn trong thanh to¸n trªn c¬ së c¸c kho¶n ph¶i thu vµ doanh thu b×nh qu©n mét ngµy. C¸c kho¶n ph¶i thu lín hay nhá phô thuéc vµo chÝnh s¸ch tÝn dông th­¬ng m¹i cña doanh nghiÖp vµ c¸c kho¶n tr¶ tr­íc.

HiÖu suÊt sö dông tµi s¶n cè ®Þnh: ChØ tiªu nµy cho biÕt mét ®ång tµi s¶n cè ®Þnh t¹o ra ®­îc bao nhiªu ®ång doanh thu trong mét n¨m.

HiÖu suÊt sö dông tµi s¶n cè ®Þnh = DT/TSC§

Tµi s¶n cè ®Þnh ë ®©y ®­îc x¸c ®Þnh theo gi¸ trÞ cßn l¹i ®Õn thêi ®iÓm lËp b¸o c¸o.

HiÖu suÊt sö dông tæng tµi s¶n: ChØ tiªu nµy cßn ®­îc gäi lµ vßng quay toµn bé tµi s¶n, nã ®­îc ®o b»ng tû sè gi÷a doanh thu vµ tæng tµi s¶n vµ cho biÕt mét ®ång tµi s¶n ®em l¹i bao nhiªu ®ång doanh thu.

HiÖu suÊt sö dông tæng tµi s¶n = DT/TS

1.3.2.1.4 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng sinh l·i

NÕu nh­ c¸c nhãm tû sè trªn ®©y ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ tõng ho¹t ®éng riªng biÖt cña doanh nghiÖp th× tû sè vÒ kh¶ n¨ng sinh l·i ph¶n ¸nh tæng hîp nhÊt hiÖu qu¶ s¶n xuÊt - kinh doanh vµ hiÖu n¨ng qu¶n lý doanh nghiÖp.

Doanh lîi tiªu thô s¶n phÈm = TNST/DT

ChØ tiªu nµy ®­îc x¸c ®Þnh b»ng c¸ch chia thu nhËp sau thuÕ (lîi nhuËn sau thuÕ) cho doanh thu. Nã ph¶n ¸nh sè lîi nhuËn sau thuÕ trong mét tr¨m ®ång doanh thu.

Tû sè thu nhËp sau thuÕ trªn vèn chñ së h÷u (Doanh lîi vèn chñ së h÷u): ROE

ROE = TNST/VCSH

ChØ tiªu doanh lîi vèn chñ së h÷u ®­îc x¸c ®Þnh b»ng c¸ch chia thu nhËp sau thuÕ cho vèn chñ së h÷u. Nã ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lîi cña vèn chñ së h÷u vµ ®­îc c¸c nhµ ®Çu t­ ®Æc biÖt quan t©m khi hä quyÕt ®Þnh bá vèn ®Çu t­ vµo doanh nghiÖp. T¨ng møc doanh lîi vèn chñ së h÷u lµ mét môc tiªu quan träng nhÊt trong ho¹t ®éng qu¶n lý tµi chÝnh doanh nghiÖp.

Doanh lîi tµi s¶n: ROA

ROA = TNTT & L/TS hoÆc ROA = TNST/TS

§©y lµ mét chØ tiªu tæng hîp nhÊt ®­îc dïng ®Ó ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng sinh lîi cña mét ®ång vèn ®Çu t­. Tuú thuéc vµo t×nh h×nh cô thÓ cña doanh nghiÖp ®­îc ph©n tÝch vµ ph¹m vi so s¸nh mµ ng­êi ta lùa chän thu nhËp tr­íc thuÕ vµ l·i hoÆc thu nhËp sau thuÕ ®Ó so s¸nh víi tæng tµi s¶n.

Ngoµi c¸c tû sè trªn ®©y, c¸c nhµ ph©n tÝch còng ®Æc biÖt chó ý tíi viÖc tÝnh to¸n vµ ph©n tÝch nh÷ng tû sè liªn quan tíi c¸c chñ së h÷u vµ gi¸ trÞ thÞ tr­êng. Ch¼ng h¹n:

-


- 


- 


- 


- Tû lÖ                                          , v.v.

Khi sö dông ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch tµi chÝnh DUPONT nh»m ®¸nh gi¸ t¸c ®éng t­¬ng hç gi÷a c¸c tû sè tµi chÝnh, nhµ ph©n tÝch cã thÓ thùc hiÖn viÖc t¸ch ROE (TNST/VCSH) nh­ sau:

T¸ch ROE

ROE = TNST/VCSH = TNST/TS x TS/VCSH = ROA x EM (sè nh©n vèn)

ROE ph¶n ¸nh møc sinh lîi cña mét ®ång vèn chñ së h÷u - møc t¨ng gi¸ trÞ tµi s¶n cho c¸c chñ së h÷u. Cßn ROA (TNST/TS) ph¶n ¸nh møc sinh lîi cña toµn bé danh môc tµi s¶n cña doanh nghiÖp - kh¶ n¨ng qu¶n lý tµi s¶n cña c¸c nhµ qu¶n lý doanh nghiÖp. EM lµ hÖ sè nh©n vèn chñ së h÷u, nã ph¶n ¸nh møc ®é huy ®éng vèn tõ bªn ngoµi cña doanh nghiÖp. NÕu EM t¨ng, ®iÒu ®ã chøng tá doanh nghiÖp t¨ng vèn huy ®éng tõ bªn ngoµi.

T¸ch ROA

ROA = TNST/TS = TNST/DT x DT/TS = PM x AU

PM: Doanh lîi tiªu thô ph¶n ¸nh tû träng lîi nhuËn sau thuÕ trong doanh thu cña doanh nghiÖp. Khi PM t¨ng, ®iÒu ®ã thÓ hiÖn doanh nghiÖp qu¶n lý doanh thu vµ qu¶n lý chi phÝ cã hiÖu qu¶.

AU: HiÖu suÊt sö dông tµi s¶n cña doanh nghiÖp

Nh­ vËy, qua hai lÇn ph©n tÝch, ROE cã thÓ ®­îc biÕn ®æi nh­ sau:

ROE = PM x AU x EM

§Õn ®©y cã thÓ nhËn biÕt ®­îc c¸c yÕu tè c¬ b¶n t¸c ®éng tíi ROE cña mét doanh nghiÖp: ®ã lµ kh¶ n¨ng t¨ng doanh thu, c«ng t¸c qu¶n lý chi phÝ, qu¶n lý tµi s¶n vµ ®ßn b¶y tµi chÝnh.

1.3.2.2. Ph©n tÝch diÔn biÕn nguån vèn vµ sö dông vèn

Trong ph©n tÝch nguån vèn vµ sö dông vèn, ng­êi ta th­êng xem xÐt sù thay ®æi cña c¸c nguån vèn vµ c¸ch thøc sö dông vèn cña mét doanh nghiÖp trong mét thêi kú theo sè liÖu gi÷a hai thêi ®iÓm lËp B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n.

Mét trong nh÷ng c«ng cô h÷u hiÖu cña nhµ qu¶n lý tµi chÝnh lµ biÓu kª nguån vèn vµ sö dông vèn (B¶ng tµi trî). Nã gióp nhµ qu¶n lý x¸c ®Þnh râ c¸c nguån cung øng vèn vµ viÖc sö dông c¸c nguån vèn ®ã.

§Ó lËp ®­îc biÓu nµy, tr­íc hÕt ph¶i liÖt kª sù thay ®æi c¸c kho¶n môc trªn B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n tõ ®Çu kú ®Õn cuèi kú. Mçi sù thay ®æi ®­îc ph©n biÖt ë hai cét: sö dông vèn vµ nguån vèn theo nguyªn t¾c:

· NÕu c¸c kho¶n môc bªn tµi s¶n t¨ng hoÆc c¸c kho¶n môc bªn nguån vèn gi¶m th× ®iÒu ®ã thÓ hiÖn viÖc sö dông vèn

· NÕu c¸c kho¶n môc bªn tµi s¶n gi¶m hoÆc c¸c kho¶n môc bªn nguån vèn t¨ng th× ®iÒu ®ã thÓ hiÖn viÖc t¹o nguån.

Ngoµi viÖc ph©n tÝch viÖc sö dông vèn vµ nguån vèn, ng­êi ta cßn ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh theo luång tiÒn ®Ó x¸c ®Þnh sù t¨ng (gi¶m) tiÒn vµ nguyªn nh©n t¨ng gi¶m tiÒn. Trªn c¬ së ®ã, doanh nghiÖp sÏ cã nh÷ng biÖn ph¸p qu¶n lý ng©n quü tèt h¬n. 

1.3.2.3. Ph©n tÝch c¸c chØ tiªu tµi chÝnh trung gian

Trong ph©n tÝch tµi chÝnh, c¸c nhµ ph©n tÝch th­êng kÕt hîp chÆt chÏ nh÷ng ®¸nh gi¸ vÒ tr¹ng th¸i tÜnh víi nh÷ng ®¸nh gi¸ vÒ tr¹ng ®éng ®Ó ®­a ra mét bøc tranh toµn c¶nh vÒ t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. NÕu nh­ tr¹ng th¸i tÜnh ®­îc thÓ hiÖn qua B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n th× tr¹ng th¸i ®éng (sù dÞch chuyÓn cña c¸c dßng tiÒn) ®­îc ph¶n ¸nh qua b¶ng kª nguån vèn vµ sö dông vèn (B¶ng tµi trî), qua b¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh. Th«ng qua c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh nµy, c¸c nhµ ph©n tÝch cã thÓ ®¸nh gi¸ sù thay ®æi vÒ vèn l­u ®éng rßng, vÒ nhu cÇu vèn l­u ®éng, tõ ®ã cã thÓ ®¸nh gi¸ nh÷ng thay ®æi vÒ ng©n quü cña doanh nghiÖp. Nh­ vËy, gi÷a c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cã mèi liªn quan rÊt chÆt chÏ: nh÷ng thay ®æi trªn B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n ®­îc lËp ®Çu kú vµ cuèi kú cïng víi kh¶ n¨ng tù tµi trî ®­äc tÝnh tõ b¸o c¸o kÕt qu¶ kinh doanh ®­îc thÓ hiÖn trªn b¶ng tµi trî vµ liªn quan mËt thiÕt tíi ng©n quü cña doanh nghiÖp.

Khi ph©n tÝch tr¹ng th¸i ®éng, trong mét sè tr­êng hîp nhÊt ®Þnh ng­êi ta cßn chó träng tíi c¸c chØ tiªu qu¶n lý trung gian nh»m ®¸nh gi¸ chi tiÕt h¬n t×nh h×nh tµi chÝnh vµ dù b¸o nh÷ng ®iÓm m¹nh vµ ®iÓm yÕu cña doanh nghiÖp. Nh÷ng chØ tiªu nµy lµ c¬ së ®Ó x¸c lËp nhiÒu hÖ sè (tû lÖ) rÊt cã ý nghÜa vÒ ho¹t ®éng c¬ cÊu vèn,… cña doanh nghiÖp.

L·i gép = doanh thu - gi¸ vèn hµng b¸n

Thu nhËp tr­íc KH&L = l·i gép - chi phÝ b¸n hµng, qu¶n lý (kh«ng kÓ KH & L)

Thu nhËp tr­íc thuÕ vµ l·i = thu nhËp tr­íc khÊu hao vµ l·i - khÊu hao

Thu nhËp tr­íc thuÕ = thu nhËp tr­íc thuÕ vµ l·i - l·i vay

Thu nhËp sau thuÕ = thu nhËp tr­íc thuÕ - thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp

Trªn c¬ së ®ã, nhµ ph©n tÝch cã thÓ x¸c ®Þnh møc t¨ng tuyÖt ®èi vµ møc t¨ng t­¬ng ®èi cña c¸c chØ tiªu qua c¸c thêi kú ®Ó nhËn biÕt t×nh h×nh ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp. §ång thêi, nhµ ph©n tÝch còng cÇn so s¸nh chóng víi c¸c chØ tiªu cïng lo¹i cña c¸c doanh nghiÖp cïng ngµnh ®Ó ®¸nh gi¸ vÞ thÕ cña doanh nghiÖp.

Ch­¬ng II: Ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh 
C«ng ty cæ phÇn sao viÖt
2.1.   Tæng quan vÒ C«ng ty

2.1.1. Qu¸ tr×nh ra ®êi vµ ph¸t triÓn

C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt cã trô së t¹i ®­êng Hoµng Quèc ViÖt, QuËn CÇu GiÊy, Hµ néi vµ mét sè v¨n phßng chi nh¸nh, ®¹i diÖn trªn c¶ n­íc. C«ng ty ®­îc thµnh lËp tõ n¨m 1998 trªn c¬ së hîp nhÊt mét sè tæ x©y dùng d©n dông do t­ nh©n lµm chñ. Ban ®Çu, C«ng ty ®¨ng ký ho¹t ®éng theo h×nh thøc C«ng ty TNHH nhiÒu thµnh viªn, sau ®ã chuyÓn thµnh C«ng ty Cæ phÇn. Môc tiªu cña sù hîp nhÊt vµ chuyÓn ®æi lo¹i h×nh doanh nghiÖp nµy lµ nh»m huy ®éng ®­îc mét sè vèn tù cã t­¬ng ®èi lín (bao gåm nhµ x­ëng, m¸y mãc, thiÕt bÞ vµ tiÒn vèn) ®Ó ®Çu t­ cho c¸c ho¹t ®éng x©y l¾p d©n dông vµ c«ng nghiÖp ë quy m« lín h¬n, ®ång thêi chuÈn bÞ cho viÖc gia nhËp thÞ tr­êng chøng kho¸n nÕu cã thÓ.

Tr¶i qua mét giai ®o¹n nhiÒu th¨ng trÇm do t¸c ®éng cña ngo¹i c¶nh mµ ®iÓn h×nh lµ t¸c ®éng tiªu cùc cña cuéc khñng ho¶ng tiÒn tÖ Ch©u ¸ vµ thÕ giíi b¾t nguån tõ Th¸i Lan n¨m 1997 còng nh­ cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ thÕ giíi n¨m 2001 sau sù kiÖn 11/9 t¹i Mü, C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt ®· kh«ng ngõng v­¬n lªn, tõ chç chØ lµ nh÷ng ®¬n vÞ lµm ¨n nhá lÎ trë thµnh mét C«ng ty lµm ¨n cã uy tÝn víi kh¸ch hµng, cã ®µ t¨ng tr­ëng b×nh qu©n xÊp xØ 20%/n¨m (trõ n¨m 2001 t¨ng tr­ëng 8%), t¹o vµ duy tr× viÖc lµm còng nh­ thu nhËp æn ®Þnh cho ®éi ngò gÇn 100 c¸n bé C«ng ty vµ hµng ngµn c«ng nh©n x©y dùng cña C«ng ty kh¾p c¶ n­íc, hoµn thµnh nghÜa vô víi Ng©n s¸ch nhµ n­íc.

Nh­ ®· nãi ë trªn, sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt cã thÓ tãm t¾t trong 2 giai ®o¹n ph¸t triÓn sau:

Giai ®o¹n 1: Sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña c¸c tæ hîp s¶n xuÊt nhá lÎ, lµm ¨n manh món, tËp trung chñ yÕu vµo ®èi t­îng kh¸ch hµng lµ c¸c hé gia ®×nh, lµm thuª cho c¸c C«ng ty cã kh¶ n¨ng tµi chÝnh m¹nh còng nh­ uy tÝn trªn thÞ tr­êng x©y dùng. §Þa bµn ho¹t ®éng trong thêi kú nµy chØ gãi gän trong mét vµi tØnh t¹i khu vùc phÝa B¾c.

Giai ®o¹n 2: Sù hîp nhÊt ®Ó h×nh thµnh C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt duy tr× kh¸ch hµng truyÒn thèng vµ dÇn tiÕp cËn ®­îc víi kh¸ch hµng míi lµ c¸c Së, Ban, ngµnh, c¸c C«ng ty, xÝ nghiÖp t¹i c¸c ®Þa ph­¬ng; x©y dùng c¸c c«ng tr×nh cã quy m« ngµy cµng lín. §Þa bµn ho¹t ®éng cña C«ng ty trong thêi kú nµy ®· ph¸t triÓn ra nhiÒu vïng, ®Æc biÖt ®· v­¬n vµo tËn miÒn Trung, miÒn Nam, vµ ra mét vµi n­íc trong khu vùc.

2.1.2. Mét sè ®Æc ®iÓm vÒ C«ng ty

C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt lµ mét doanh nghiÖp ho¹t ®éng trong lÜnh vùc x©y dùng, do vËy vÒ c¬ b¶n, ®iÒu kiÖn tæ chøc ho¹t ®éng s¶n xuÊt còng nh­ s¶n phÈm cña c«ng ty cã sù kh¸c biÖt rÊt lín so víi c¸c ngµnh s¶n xuÊt vËt chÊt kh¸c. Sù kh¸c biÖt nµy qui ®Þnh ®Æc ®iÓm tæ chøc s¶n xuÊt kinh doanh cña c«ng ty.

2.1.2.1. Tæ chøc mÆt b»ng thi c«ng, c¸c yÕu tè s¶n xuÊt

MÆt b»ng thi c«ng cña c«ng ty th­êng ®­îc bªn chñ ®Çu t­ giao cho. Tuy nhiªn ®Ó qu¸ tr×nh s¶n xuÊt diÔn ra thuËn lîi c«ng ty ph¶i gi¶i phãng mÆt b»ng vµ x¸c ®Þnh møc ®é thuËn lîi, khã kh¨n trong qu¸ tr×nh tËp kÕt vµ vËn chuyÓn vËt liÖu ®Ó cã biÖn ph¸p tæ chøc cho phï hîp.

· Tæ chøc c¸c yÕu tè s¶n xuÊt:

+ VÒ nguån nh©n lùc: Sau khi ký kÕt hîp ®ång giao nhËn thÇu, c«ng ty giao nhiÖm vô thi c«ng c«ng tr×nh cho c¸c xÝ nghiÖp, c¸c ®éi trùc thuéc. Gi¸m ®èc xÝ nghiÖp hoÆc ®éi tr­ëng c¸c ®éi trùc thuéc chÞu tr¸ch nhiÖm ®iÒu ®éng nh©n c«ng ®Ó tiÕn hµnh s¶n xuÊt. Lùc l­îng lao ®éng cña c«ng ty bao gåm c¶ c«ng nh©n trong biªn chÕ vµ lao ®éng thuª ngoµi.

+ VÒ nguån nguyªn vËt liÖu: Nguyªn vËt liÖu lµ yÕu tè c¬ b¶n cña qu¸ tr×nh x©y l¾p, t¹o nªn thùc thÓ c«ng tr×nh. Trong c¸c doanh nghiÖp x©y dùng nãi chung vµ C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt nãi riªng, yÕu tè nguyªn vËt liÖu bao gåm nhiÒu chñng lo¹i phøc t¹p víi khèi l­îng lín. Do vËy tæ chøc cung øng kÞp thêi vµ qu¶n lý chÆt chÏ c¸c yÕu tè nµy cã ý nghÜa kinh tÕ quan träng ®èi víi hiÖu qu¶ s¶n xuÊt. Nhu cÇu vÒ vËt liÖu lµ cÊp b¸ch, do vËy, mét yªu cÇu ®Æt ra lµ ph¶i dù tr÷ ®Çy ®ñ vµ ph¶i cung øng kÞp thêi nguyªn vËt liÖu cho s¶n xuÊt, tr¸nh thiÖt h¹i do ngõng s¶n xuÊt g©y ra.

+ VÒ viÖc huy ®éng m¸y thi c«ng: Trªn c¬ së biÖn ph¸p thi c«ng ®· ®­îc nªu ra trong luËn chøng kinh tÕ kü thuËt, chñ nhiÖm c«ng tr×nh x¸c ®Þnh chñng lo¹i vµ sè l­îng m¸y thi c«ng cÇn thiÕt. Khi nhu cÇu sö dông m¸y thi c«ng ph¸t sinh, chñ nhiÖm c«ng tr×nh cã thÓ thuª ngoµi hoÆc ®iÒu ®éng m¸y thi c«ng t¹i ®éi m¸y thi c«ng c«ng ty.

2.1.2.2. §Æc ®iÓm bé m¸y qu¶n lý

Bé m¸y qu¶n lý cña C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt ®­îc x©y dùng trªn m« h×nh qu¶n lý tËp trung víi bé m¸y gän nhÑ nh­ng hiÖu qu¶, kÕt hîp víi ®iÒu kiÖn tæ chøc s¶n xuÊt cña ®¬n vÞ, bé m¸y qu¶n lý kinh doanh cña C«ng ty bao gåm: Gi¸m ®èc, c¸c phã gi¸m ®èc, kÕ to¸n tr­ëng vµ c¸c phßng qu¶n lý nghiÖp vô: v¨n phßng, phßng tµi chÝnh, phßng dù ¸n ®Êu thÇu, phßng kü thuËt, c¸c xÝ nghiÖp vµ c¸c ®éi trùc thuéc c«ng ty. T¹i mçi phßng ban, cã tr­ëng phßng hoÆc ®éi tr­ëng. Tr­ëng phßng hay ®éi tr­ëng ph¶i chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc Ban Gi¸m ®èc vÒ ho¹t ®éng cña ®éi ngò c¸n bé c«ng nh©n viªn trong phßng ban cña m×nh.

Gi¸m ®èc c«ng ty kiªm Chñ tÞch Héi ®ång qu¶n trÞ: Lµ ng­êi ®øng ®Çu c«ng ty, ®iÒu hµnh mäi ho¹t ®éng cña c«ng ty, quyÕt ®Þnh vµ chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc c¬ quan nhµ n­íc cã thÈm quyÒn, tr­íc ph¸p luËt vµ c¸n bé c«ng nh©n viªn trong C«ng ty vÒ kÕt qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh cña c«ng ty. 

C¸c phã gi¸m ®èc: Lµ ng­êi gióp viÖc cho gi¸m ®èc - ®iÒu hµnh mét sè lÜnh vùc c«ng t¸c vµ chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc gi¸m ®èc vµ ph¸p luËt. C«ng ty cã 2 phã gi¸m ®èc

- Phã gi¸m ®èc phô tr¸ch kü thuËt: lµ ng­êi gióp viÖc cho Gi¸m ®èc trong viÖc gi¸m s¸t, ®«n ®èc, vµ kiÓm tra viÖc thi c«ng c¸c c«ng tr×nh. Phã Gi¸m ®èc chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc Gi¸m ®èc vµ tr­íc Ph¸p luËt vÒ an toµn, chÊt l­îng thi c«ng cña c¸c c«ng tr×nh.

- Phã gi¸m ®èc phô tr¸ch hµnh chÝnh kiªm Phã Chñ tÞch Héi ®ång Quan trÞ: lµ ng­êi gióp Gi¸m ®èc c¸c vÊn ®Ò vÒ thñ tôc hµnh chÝnh, vÒ c«ng t¸c sæ s¸ch kÕ to¸n.

V¨n phßng: gi¸m s¸t, qu¶n lý vÒ chuyªn m«n ë c¸c bé phËn liªn quan, giao dÞch- ®èi néi - ®èi ngo¹i, thùc hiÖn c«ng t¸c hµnh chÝnh, v¨n th­, qu¶n trÞ v¨n phßng.

Phßng dù ¸n ®Êu thÇu: LËp hå s¬ ®Êu thÇu, qu¶n lý hå s¬ ®Êu thÇu vµ tham gia ®Êu thÇu c¸c c«ng tr×nh. Ngoµi ra, phßng Dù ¸n ®Êu thÇu cßn cã tr¸ch nhiÖm më réng kh¸ch hµng, t×m kiÕm ®èi t¸c còng nh­ t×m kiÕm c¸c c¬ héi kinh doanh kh¸c.

Phßng Kü thuËt: cã nhiÖm vô theo dâi, gi¸m s¸t, tæng hîp t×nh h×nh thi c«ng c¸c c«ng tr×nh nãi chung, gi¶i quyÕt nh÷ng yªu cÇu, ®Ò xuÊt cña c¸c chñ nhiÖm c«ng tr×nh trong tr­êng hîp cã thÓ gi¶i quyÕt hoÆc b¸o c¸o lªn Ban Gi¸m ®èc gi¶i quyÕt.

Phßng KÕ to¸n: Cã nhiªm vô tæ chøc h¹ch to¸n qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh trong doanh nghiÖp, ®¶m b¶o tµi chÝnh cho toµn c«ng ty ®ång thêi thùc hiÖn c«ng t¸c kÕ to¸n thèng nhÊt theo qui ®Þnh hiÖn hµnh.

KÕ to¸n tr­ëng: chÞu tr¸ch nhiÖm toµn bé vÒ qu¶n lý ph©n c«ng nhiÖm vô trong phßng, chÞu tr¸ch nhiÖm kiÓm tra vµ tæng hîp c¸c sè liÖu kÕ to¸n, lËp b¸o c¸o kÕ to¸n göi lªn Gi¸m ®èc, ®ång thêi chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc Gi¸m ®èc vÒ tÝnh x¸c thùc cña c¸c sè liÖu, lµm viÖc víi c¬ quan thuÕ trong viÖc thùc hiÖn nghÜa vô thuÕ ®èi víi ng©n s¸ch nhµ n­íc.

Phßng kÕ to¸n cã nhiÖm vô h­íng dÉn c¸c bé phËn kh¸c trong C«ng ty thùc hiÖn ®óng chÕ ®é thÓ lÖ quy ®Þnh vÒ kÕ to¸n tµi chÝnh, ®ång thêi ph¶i cung cÊp ®ñ c¸c tµi liÖu cÇn thiÕt cho c¸c bé phËn liªn quan, ng­îc l¹i c¸c bé phËn kh¸c cña C«ng ty ph¶i thÞ hµnh ®óng thÓ lÖ chÕ ®é vµ ph¶i cung cÊp ®Çy ®ñ, kÞp thêi c¸c tµi liÖu liªn quan cho phßng kÕ to¸n.

C¸c xÝ nghiÖp trùc thuéc/ c¸c ®éi thi c«ng: chÞu tr¸ch nhiÖm thi c«ng c¸c c«ng tr×nh. §éi tr­ëng, gi¸m ®èc xÝ nghiÖp trùc thuéc chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc Gi¸m ®èc vÒ chÊt l­îng cña c¸c c«ng tr×nh còng nh­ an toµn lao ®éng, tiÕn ®é thi c«ng c«ng tr×nh vµ mét sè vÊn ®Ò kh¸c.

2.1.2.3. T×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña C«ng ty trong thêi ®iÓm hiÖn t¹i

Trong thêi ®iÓm hiÖn nay, C«ng ty ®ang hîp t¸c cïng mét sè ®¬n vÞ kh¸c trong viÖc thi c«ng mét sè c«ng tr×nh quan träng ë mét sè ®Þa ph­¬ng trong c¶ n­íc, trong ®ã cã c«ng tr×nh v¨n phßng Së KÕ ho¹ch ®Çu t­ tØnh S¬n La, V¨n phßng UBND huyÖn LËp Th¹ch tØnh VÜnh Phóc... C«ng ty còng võa hoµn thµnh thñ tôc më thªm Chi nh¸nh MiÒn trung ®Æt t¹i tØnh Qu¶ng Ng·i, vµ V¨n phßng §¹i diÖn t¹i Thµnh phè Hå ChÝ Minh.

VÒ t×nh h×nh huy ®éng, qu¶n lý vµ sö dông vèn kinh doanh cña C«ng ty:

Do ®Æc thï cña ngµnh x©y dùng lµ th­êng ph¶i øng tr­íc mét l­îng vèn t­¬ng ®èi lín ®Ó phôc vô cho thi c«ng c«ng tr×nh nªn yªu cÇu huy ®éng ®­îc vèn mét c¸ch hîp lý, ®ång thêi tËn dông vµ ph¸t huy tèi ®a hiÖu qu¶ sö dông vèn lu«n ®­îc ®Æt lªn hµng ®Çu trong C«ng ty. HiÖn nay, C«ng ty ®ang huy ®éng vèn tõ c¸c nguån sau ®©y:

· Vèn chñ së h÷u: do c¸c cæ ®«ng ®ãng gãp bao gåm nhµ x­ëng, m¸y mãc, thiÕt bÞ, tiÒn vèn...

· Vèn ®­îc bæ sung tõ nguån lîi nhuËn ®Ó l¹i

· Vèn vay, chñ yÕu lµ vay ng©n hµng

Víi mçi lo¹i vèn, C«ng ty cã c¸ch qu¶n lý vµ sö dông kh¸c nhau cho phï hîp vµ ®óng víi môc ®Ých sö dông.

Nguån vèn chñ së h÷u ®­îc qu¶n lý chÆt chÏ ®Ó ®Çu t­ më réng s¶n xuÊt theo chiÕn l­îc ph¸t triÓn chung, nguån vèn nµy lu«n ®­îc b¶o toµn vµ ph¸t triÓn.

Nguån vèn tù bæ sung ®­îc dïng ®Ó ®Çu t­ tµi s¶n cè ®Þnh ®æi míi c«ng nghÖ, ph¸t triÓn s¶n xuÊt.

Nguån vèn vay ng©n hµng ®­îc qu¶n lý chÆt chÏ vµ gi¸m s¸t ®Ó ®Çu t­ tµi s¶n cã hiÖu qu¶ kinh tÕ cao, hoÆc bæ sung cho vèn l­u ®éng ®¸p øng nhu cÇu kinh doanh vµ ®¶m b¶o hiÖu qu¶ kinh tÕ.

Thùc hiÖn nghÜa vô ng©n s¸ch vµ ph©n phèi lîi nhuËn: trong nh÷ng n¨m qua, C«ng ty ®· thùc hiÖn ®ñ c¸c kho¶n ®ãng gãp cho ng©n s¸ch nhµ n­íc nh­ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp, thuÕ GTGT, ... §èi víi lîi nhuËn, C«ng ty còng ®· tiÕn hµnh chia mét phÇn lîi nhuËn thu ®­îc cho c¸c cæ ®«ng, phÇn cßn l¹i bæ sung vµo lµm vèn s¶n xuÊt kinh doanh.

Ho¹t ®éng kh¸c:

C«ng t¸c tuyÓn dông vµ ®µo t¹o c¸n bé c«ng nh©n viªn cña C«ng ty ®­îc thùc hiÖn tèt, tu©n thñ LuËt lao ®éng thÓ hiÖn qua c¸c néi quy vµ tho¶ ­íc lao ®éng tËp thÓ cña C«ng ty ®· ®­îc ng­êi lao ®éng nhÊt trÝ th«ng qua. Quan hÖ gi÷a ng­êi sö dông lao ®éng vµ ng­êi lao ®éng lµ quan hÖ b×nh ®¼ng ®­îc thÓ hiÖn th«ng qua hîp ®ång lao ®éng. 

ViÖc ph©n phèi thu nhËp trong C«ng ty ®­îc thùc hiÖn theo nguyªn t¾c ph©n phèi theo lao ®éng. C«ng ty x©y dùng quy chÕ tr¶ l­¬ng vµ ®Þnh møc lao ®éng chi tiÕt tíi tõng c«ng ®o¹n s¶n xuÊt ®Ó ®¶m b¶o viÖc tr¶ l­¬ng c«ng b»ng vµ hîp lý, phï hîp víi ®ãng gãp cña tõng c¸ nh©n ng­êi lao ®éng, ®¶m b¶o cho ng­êi lao ®éng cã thÓ t¸i t¹o søc lao ®éng.

Hµng n¨m, C«ng ty còng tæ chøc trao häc bæng cho trÎ em nghÌo v­ît khã häc giái,  trao quµ cho con th­¬ng binh, vµ gia ®×nh liÖt sü, tham gia c¸c ho¹t ®éng v¨n ho¸ thÓ thao do chÝnh quyÒn ®Þa ph­¬ng t¹i n¬i C«ng ty ®ãng trô së tæ chøc...

2.2. Ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty

ViÖc ®¸nh gi¸ kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp gióp cung cÊp nh÷ng th«ng tin tæng hîp vÒ t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp trong kú lµ kh¶ quan hay kh«ng kh¶ quan cho phÐp ta cã c¸i nh×n kh¸i qu¸t vÒ thùc tr¹ng tµi chÝnh cña c«ng ty.

Dùa chñ yÕu vµo b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n cña doanh nghiÖp lµm tµi liÖu ®Ó ph©n tÝch, xem xÐt c¸c mèi quan hÖ biÕn ®éng cña c¸c chØ tiªu. §Ó ®¬n gi¶n ta quy ­íc ®¬n vÞ trong ph©n tÝch lµ ngh×n ®ång (1000 ®ång).
2.2.1. Ph©n tÝch c¸c tû sè tµi chÝnh 

2.2.1.1 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n

T×nh h×nh vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n ph¶n ¸nh râ nÐt chÊt l­îng cña c«ng t¸c tµi chÝnh

· NÕu ho¹t ®éng tµi chÝnh tèt th× doanh nghiÖp sÏ Ýt c«ng nî, kh¶ n¨ng thanh to¸n dåi dµo, Ýt ®i chiÕm dông vèn, còng nh­ Ýt bÞ chiÕm dông vèn.

· NÕu ho¹t ®éng tµi chÝnh kÐm sÏ dÉn ®Õn t×nh tr¹ng chiÕm dông vèn lÉn nhau, c¸c kho¶n ph¶i thu, ph¶i tr¶ d©y d­a kÐo dµi lµm mÊt tÝnh chñ ®éng trong s¶n xuÊt kinh doanh vµ cã thÓ dÉn tíi ph¸ s¶n.

§Ó cã c¬ së ®¸nh gi¸ t×nh h×nh tµi chÝnh trong thêi gian hiÖn t¹i vµ kho¶ng thêi gian tíi ta cÇn xem xÐt nhu cÇu vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n cña doanh nghiÖp.

Ta tiÕn hµnh theo hai b­íc:

B­íc 1: LËp b¶ng c©n ®èi nhu cÇu vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n. B¶ng gåm hai phÇn:

PhÇn I: Nhu cÇu thanh to¸n trong ®ã liÖt kª c¸c kho¶n doanh nghiÖp m¾c nî theo thø tù ­u tiªn tr¶ tr­íc, tr¶ sau (theo møc ®é khÈn tr­¬ng cña tõng kho¶n nî)

PhÇn II: Ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n trong ®ã liÖt kª c¸c kho¶n tµi s¶n mµ doanh nghiÖp sö dông ®Ó tr¶ nî theo thø tù biÕn ®æi thµnh tiÒn nhanh hay chËm, tøc lµ theo kh¶ n¨ng huy ®éng.

B¶ng 1: Ph©n tÝch nhu cÇu vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n

	Nhu cÇu thanh to¸n
	Sè tiÒn
	Kh¶ n¨ng thanh to¸n
	Sè tiÒn

	A.Thanh to¸n ngay
	23.161.932
	A.Thanh to¸n ngay
	10.884.007

	I. Qu¸ h¹n
	10.014.654
	1.TiÒn mÆt
	833.174

	1.Nî ng©n s¸ch
	342.363
	2.TiÒn göi
	9.959.780

	2.Nî ng©n hµng
	533.320
	3.TiÒn ®ang chuyÓn
	91.052

	3.Nî ng­êi b¸n
	7.474.122
	
	

	4.Ph¶i tr¶ néi bé
	1.387.847
	B. Trong thêi gian tíi
	25.818.031

	5.Ph¶i tr¶ kh¸c
	277.002
	1.Ph¶i thu cña kh¸ch hµng
	18.797.019

	II. §Õn h¹n
	13.147.278
	2.Ph¶i thu néi bé
	2.251.736

	1.Nî ng©n s¸ch
	1.123.184
	3.Ph¶i thu kh¸c
	4.769.276

	2.Nî ng©n hµng
	1.060.700
	
	

	3.Nî ng­êi b¸n
	8.975.658
	
	

	4.Ph¶i tr¶ néi bé
	1.787.847
	
	

	5.Ph¶i tr¶ kh¸c
	199.889
	
	

	B. Trong thêi gian tíi
	8.028.543
	
	

	1.Nî ng­êi b¸n
	5.972.585
	
	

	2.Ph¶i tr¶ néi bé
	1.587.846
	
	

	3. Ph¶i tr¶ kh¸c
	468.112
	
	

	Tæng céng
	31.190.475
	Tæng céng
	36.702.037


PhÇn II: Ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n trong ®ã liÖt kª c¸c kho¶n tµi s¶n mµ doanh nghiÖp sö dông ®Ó tr¶ nî theo thø tù biÕn ®æi thµnh tiÒn nhanh hay chËm, tøc lµ theo kh¶ n¨ng huy ®éng.

Qua b¶ng trªn ta thÊy kh¶ n¨ng thanh to¸n cña C«ng ty lu«n thõa, tøc kh¶ n¨ng thanh to¸n lu«n lín h¬n nhu cÇu thanh to¸n.

B­íc 2: TÝnh mét sè chØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n cña C«ng ty.

§Ó ®¸nh gi¸ chÝnh x¸c cô thÓ h¬n cÇn tiÕn hµnh xem xÐt mét sè chØ tiªu:

- Tû sè vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n hiÖn hµnh: 

HÖ sè thanh to¸n hiÖn hµnh = 63% > 50% thÓ hiÖn kh¶ n¨ng thanh to¸n dåi dµo cña doanh nghiÖp nh­ng do l­îng tiÒn mÆt ®ang gi÷ kh«ng ®ñ trang tr¶i hÕt cho nî ng¾n h¹n nªn doanh nghiÖp vÉn nî.

2.2.1.2 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng c©n ®èi vèn

Muèn xem xÐt kh¶ n¨ng c©n ®èi vèn ta tËp trung ph©n tÝch ba mèi quan hÖ trªn b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n:

Mèi quan hÖ ®Çu tiªn cÇn ph¶i ph©n tÝch lµ mèi quan hÖ gi÷a tµi s¶n vµ nguån h×nh thµnh tµi s¶n. Theo quan ®iÓm lu«n chuyÓn vèn, tµi s¶n cña doanh nghiÖp bao gåm tµi s¶n l­u ®éng vµ tµi s¶n cè ®Þnh, mèi quan hÖ nµy ®­îc thÓ hiÖn ë c©n ®èi 1.

- C©n ®èi 1:  

[I(A)+IV(A)+I(B)] Tµi s¶n=[B] nguån vèn
(Hay:   TiÒn + Hµng tån kho + TSC§ = Nguån vèn chñ së h÷u)

NghÜa lµ: Nguån vèn chñ së h÷u ph¶i ®ñ ®Ó bï ®¾p cho c¸c lo¹i tµi s¶n chñ yÕu cña doanh nghiÖp ®Ó doanh nghiÖp kh«ng ph¶i ®i vay hay chiÕm dông vèn cña ®¬n vÞ kh¸c, c¸ nh©n kh¸c.

C¨n cø vµo sè liÖu trªn B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n n¨m 2001 cña C«ng ty ta thÊy:

§Çu n¨m:

                 VT = [I(A) +IV(A) + I(B)] Tµi s¶n

                       = 6.323.501 + 18.546.667 + 10.648.465


                     = 35.518.633

                 VP = [B] Nguån vèn = 9.689.922

    Chªnh lÖch = VT- VP = 35.518.633 - 9.689.922 = 25.828.711

Cuèi kú: 

                VT = [I(A) + IV(A) + I(B)] Tµi s¶n

                      = 10.884.007 + 31.211.033 + 10.545.766 

                      = 52.640.291

                 VP = [B] Nguån vèn = 12.500.515

    Chªnh lÖch = VT-VP = 40.139.776

Qua thùc tÕ tµi chÝnh cña C«ng ty cho thÊy c¶ ®Çu n¨m vµ cuèi kú doanh nghiÖp ®Òu ë t×nh tr¹ng thiÕu vèn.

              Sè vèn ®Çu kú thiÕu: 25.828.711

              Sè vèn cuèi kú thiÕu: 40.139.776

Chªnh lÖch gi÷a sè thiÕu ®Çu n¨m vµ cuèi kú lµ: 40.139.276 - 25.282.711=14.857.065 

Nh­ vËy, C«ng ty kh«ng thÓ tµi trî cho tÊt c¶ tµi s¶n cña m×nh b»ng nguån vèn chñ së h÷u mµ ph¶i ®i vay hoÆc ®i chiÕm dông vèn ®Ó tµi trî. ë cuèi n¨m so víi ®Çu n¨m t¨ng lªn 14.857,065 triÖu ®ång cho thÊy møc chiÕm dông vèn cña doanh nghiÖp ngµy cµng t¨ng.
- C©n ®èi 2:

[I(A) + II(A) + IV(A) + (B)] Tµi s¶n = [B + Vay] Nguån vèn
(Hay: TiÒn + Hµng tån kho + §Çu t­ ng¾n h¹n vµ dµi h¹n = Nguån vèn chñ së h÷u + C¸c kho¶n vay)

NghÜa lµ: Nguån vèn chñ së h÷u céng víi c¸c kho¶n vay ph¶i bï ®¾p ®Çy ®ñ cho c¸c lo¹i tµi s¶n vµ c¸c kho¶n ®Çu t­ cña doanh nghiÖp (c¶ ng¾n h¹n vµ dµi h¹n)

Khi kinh doanh ®· ph¸t triÓn lªn th× ngoµi nhu cÇu ®Çu t­ vèn cho c¸c lo¹i tµi s¶n chñ yÕu doanh nghiÖp cßn cã nhu cÇu ®Çu t­ cho c¸c ho¹t ®éng kh¸c ®Ó thu thªm lîi nhuËn. Lóc nµy, nÕu vèn chñ së h÷u kh«ng ®ñ ®Ó bï ®¾p cho kinh doanh më réng th× doanh nghiÖp ph¶i huy ®éng linh ho¹t mét c¸ch hîp lý vµ hîp ph¸p.

C©n ®èi nµy hÇu nh­ kh«ng x¶y ra trªn thùc tÕ, nã mang tÝnh chÊt gi¶ ®Þnh. Thùc tÕ th­êng x¶y ra 2 tr­êng hîp:

+ Tr­êng hîp 1:

[I(A) + II(A) + IV(A) + (B)]Tµi s¶n > [B + Vay] Nguån vèn

Trong tr­êng hîp nµy doanh nghiÖp ®ang bÞ thiÕu vèn ®Ó trang tr¶i cho c¸c lo¹i tµi s¶n vµ c¸c kho¶n ®Çu t­ cu¶ doanh nghiÖp. §Ó ®¶m b¶o ho¹t ®éng cña m×nh doanh nghiÖp ph¶i ®i chiÕm dông vèn d­íi nhiÒu h×nh thøc: NhËn tiÒn tr­íc cña ng­êi mua, nî tiÒn nhµ cung cÊp, nî l­¬ng...

+ Tr­êng hîp 2:

[I(A) + II(A) + IV(A) + (B)}Tµi s¶n < [B + Vay] Nguån vèn

Ph­¬ng tr×nh nµy thÓ hiÖn ®ang d­ thõa vèn. Nguån vèn cña doanh nghiÖp sÏ bÞ c¸c doanh nghiÖp vµ c¸c ®èi t­îng kh¸c chiÕm dông d­íi d¹ng: Kh¸ch hµng nî, tµi s¶n sö dông ®Ó thÕ chÊp, ký quü...

§Çu n¨m:

                         VT = [I(A) + II(A) + IV(A) + (B)}Tµi s¶n = 35.528.633

                         VP = [B + Vay] Nguån vèn = 30.805.168

                     Chªnh lÖch = VT - VP = 35.528.633 - 30.805.168 = 4.723.465

Cuèi kú: 

                  VT = [I(A) + II(A) + IV(A) + (B)}Tµi s¶n = 52.677.779

                  VP = [B + Vay] Nguån vèn = 31.176.702

                     Chªnh lÖch = VT - VP = 52.677.779 - 31.176.702 = 21.501.077

C©n ®èi nµy thÓ hiÖn C«ng ty ®ang lµm ¨n ph¸t ®¹t, ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh ®­îc ph¸t triÓn më réng nh­ng doanh nghiÖp thiÕu vèn ®Ó kinh doanh më réng ph¶i ®i vay thªm v× nguån vèn chñ së h÷u cña C«ng ty ®· kh«ng ®ñ bï ®¾p cho tµi s¶n cè ®Þnh vµ tµi s¶n l­u ®éng hiÖn cã cña m×nh nh­ ph©n tÝch ë c©n ®èi 1 c¶ ®Çu n¨m vµ cuèi kú. Nh­ng do l­îng vèn ®i vay còng kh«ng ®¸p øng næi møc vèn thiÕu nªn c¶ hai thêi ®iÓm doanh nghiÖp ®Òu ®i chiÕm dông vèn. Sè vèn ®i chiÕm dông ë ®Çu n¨m lµ: 4.723.465 ngh×n ®ång vµ ë cuèi kú lµ: 21.501.077 ngh×n ®ång, sè ë cuèi kú ®· t¨ng lªn so víi ®Çu kú lµ 16.777.612 ngh×n ®ång, ®iÒu nµy ¶nh h­ëng kh«ng nhá ®Õn c¸c kho¶n ph¶i tr¶ cña C«ng ty trong thêi gian tíi.

- C©n ®èi 3: [III(A) + V(A)] Tµi s¶n = [A - Vay] Nguån vèn
C©n ®èi nµy thùc chÊt ®­îc rót ra tõ c©n ®èi 2 vµ ph­¬ng tr×nh c¬ b¶n cña kÕ to¸n:

Ph­¬ng tr×nh c¬ b¶n cña kÕ to¸n:

Tµi s¶n = nguån vèn (1)

C©n ®èi 2: 

[I(A) + II(A) + IV(A) + (B)] Tµi s¶n = [B + Vay] Nguån vèn (2)

Trõ vÕ cho vÕ cña ph­¬ng tr×nh (1) cho (2) ta sÏ cã c©n ®èi 3

[III(A) + V(A)] Tµi s¶n = [A - Vay] Nguån vèn

Trong thùc tÕ c©n ®èi nµy ra còng x¶y ra 2 tr­êng hîp:

+ Tr­êng hîp 1: [III(A) + V(A)] Tµi s¶n > [A - Vay] Nguån vèn

Tr­êng hîp nµy tøc nî ph¶i thu lín h¬n nî ph¶i tr¶: doanh nghiÖp ®i vay vèn nh­ng sö dông kh«ng hÕt nªn bÞ c¸c doanh nghiÖp kh¸c chiÕm dông.

+ Tr­êng hîp 2: [III(A) + V(A)] Tµi s¶n < [A - Vay] Nguån vèn

Tøc nî ph¶i thu nhá h¬n nî ph¶i tr¶, doanh nghiÖp ®i vay vèn nh­ng kh«ng ®ñ ®¸p øng nhu cÇu kinh doanh nªn ®i chiÕm dông vèn cña c¸c ®èi t­îng kh¸c.

Møc vèn doanh nghiÖp ®i chiÕm dông hay bÞ chiÕm dông ®óng b»ng chªnh lÖch gi÷a vÕ tr¸i vµ vÕ ph¶i cña c©n ®èi 3

T×nh h×nh thùc tÕ cña C«ng ty:

- §Çu n¨m:                  VT = [III(A) + V(A)] Tµi s¶n = 60.181.276

     VP = [ A - Vay ] Nguån vèn = 64.905.103

Chªnh lÖch :                VP - VT = 4.723.827

- Cuèi n¨m:                 VT = [III(A) + V(A)] Tµi s¶n =65.613.615

     VP = [ A - Vay ] Nguån vèn = 87.114.695

Chªnh lÖch:                 VP - VT = 21.501.080 

Nh­ ë c©n ®èi 2 cho thÊy C«ng ty ngoµi viÖc ®i vay vèn ®· ®i chiÕm dông vèn cña ®èi t­îng kh¸c, sè vèn ®i chiÕm dông ë cuèi kú gÊp 4,5 lÇn sè vèn ®i chiÕm dông ë ®Çu kú. §iÒu nµy ¶nh h­ëng kh«ng cã lîi tíi mèi quan hÖ gi÷a C«ng ty víi c¸c ®¬n vÞ bÞ chiÕm dông vèn nÕu c¸c kho¶n vay lµ lµ qu¸ h¹n, kh«ng hîp ph¸p... ChÝnh v× vËy C«ng ty nªn xem xÐt l¹i nh÷ng kho¶n chiÕm dông nµy ®Ó thùc hiÖn thanh to¸n ®óng thêi h¹n, ®¶m b¶o chÊp hµnh kû luËt tµi chÝnh, kû luËt thanh to¸n, lÊy l¹i uy tÝn cho C«ng ty vµ c©n ®èi l¹i ho¹t ®éng kinh doanh cña m×nh. C«ng ty ®i chiÕm dông nhiÒu mét phÇn do ®Æc thï cña ngµnh nghÒ kinh doanh, c¸c c«ng tr×nh cã gi¸ trÞ lín, thêi gian hoµn thµnh l©u, vèn ®Çu t­ cho thi c«ng mét c«ng tr×nh nhiÒu, ®Ó nghiÖm thu mét c«ng tr×nh vµ h¹ch to¸n cã thÓ kÐo dµi 2 ®Õn 3 n¨m. V× vËy khi kÕt thóc mçi kú kÕ to¸n con sè doanh nghiÖp cßn nî cña nhµ cung øng nhiÒu, ph¶i vay ng¾n h¹n lín...

Nh­ vËy, t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty cæ phÇn Sao ViÖt ®· chuyÓn biÕn nh­ng kh«ng kh¶ quan l¾m v× sè nî vay vµ sè ®i chiÕm dông ngµy cµng nhiÒu. §Ó cô thÓ h¬n t×nh h×nh nµy, bªn c¹nh viÖc so s¸nh tæng sè tµi s¶n vµ tæng sè nguån vèn ®Çu n¨m víi cuèi kú cÇn tiÕn hµnh ph©n tÝch c¬ cÊu tµi s¶n vµ nguån h×nh thµnh tµi s¶n còng nh­ t×nh h×nh biÕn ®éng cña c¸c chØ tiªu trong B¶ng c©n ®èi tµi s¶n. Tæng tµi s¶n thÓ hiÖn quy m« kinh doanh, c¬ së vËt chÊt cña doanh nghiÖp, ®Æc biÖt lµ c¬ cÊu tµi s¶n thÓ hiÖn tr×nh ®é qu¶n lý vµ ¶nh h­ëng cña nã ®Õn hiÖu qu¶ kinh doanh.

§Ó ®¸p øng ®ñ yªu cÇu kinh doanh, phï hîp kh¶ n¨ng huy ®éng vèn vµ ®Çu t­ gÊp ®«i ®ßi hái ph¶i xem xÐt kÕt cÊu vµ nguån vèn c¨n cø vµo b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n.

Qu¸ tr×nh ph©n tÝch kÕt cÊu vèn kh«ng chØ so s¸nh l­îng vèn ®Çu kú vµ cuèi kú mµ cßn ph¶i xem xÐt tõng kho¶n vèn chiÕm tû lÖ cao hay thÊp trong tæng sè ®Ó thÊy ®­îc møc ®é ®¶m b¶o cho qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp. ViÖc ®¸nh gi¸ tû träng ®ã cao hay thÊp tuú thuéc vµo lo¹i h×nh doanh nghiÖp. NÕu doanh nghiÖp s¶n xuÊt kinh doanh: viÖc dù tr÷ nguyªn vËt liÖu ph¶i ®Çy ®ñ ®¸p øng nhu cÇu s¶n xuÊt kinh doanh. NÕu lµ doanh nghiÖp th­¬ng m¹i: ph¶i cã l­îng hµng ho¸ dù tr÷ cung cÊp ®ñ cho nhu cÇu mua cña kh¸ch hµng trong kú kinh doanh tíi.

Xem xÐt c¬ cÊu tµi s¶n sÏ thÊy sù hîp lý trong viÖc ph©n bæ vèn. §©y lµ nh©n tè quan träng ¶nh h­ëng ®Õn hiÖu qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp. §èi víi C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt - lµ doanh nghiÖp s¶n xuÊt kinh doanh, C«ng ty ph¶i chñ ®éng tÝnh to¸n vµ dù b¸o nhu cÇu cña doanh nghiÖp vÒ vèn, c¸c lo¹i nguyªn vËt liÖu cho kú kinh doanh tiÕp theo, c¸c kho¶n ph¶i thu, mua s¾m thiÕt bÞ míi phôc vô cho qu¸ tr×nh thi c«ng c«ng tr×nh nh»m gi÷ vÞ trÝ chñ ®éng, ®¶m b¶o thùc hiÖn tèt tiÕn ®é vµ chÊt l­îng c«ng tr×nh ®­îc giao.

B¶ng2:               B¶ng ph©n tÝch t×nh h×nh ph©n bæ vèn n¨m 2001

                                                                       §¬n vÞ: Ngh×n ®ång

	ChØ tiªu
	§Çu n¨m
	Cuèi kú
	Chªnh lÖch

	
	Sè tiÒn
	%
	Sè  tiÒn
	%
	Sè tiÒn
	%

	A. TSL§ vµ ®Çu t­ ng¾n h¹n

1. TiÒn 

2. C¸c kho¶n ph¶i thu

3. Hµng tån kho

4. TSL§ kh¸c

B. TSC§ vµ ®Çu t­ dµi h¹n

1. Tµi s¶n cè ®Þnh

2. C¸c kho¶n ®Çu t­ tµi chÝnh 

3.Chi phÝ  XDCB dë dang
	85051806

6323501

28100789

18546667

32080847

10658465

10648465

10000

-
	88,86

6,61

29,36

19,38

24,12

11,14

11,13

0,01

-
	107708657

10884007

25818031

31211033

39795584

10582739

10545766

10000

26973
	91,05

9,2

21,83

26,38

33,64

8,95

8,92

0,008

0,023
	22656851

4560506

-2282758

12664366

7714737

-75727

-102699

0

26973
	2,19

2,59

-7,53

7

9,52

-2,19

-2,21

-0,002

0,023

	Tæng céng
	95710271
	100
	118291397
	100
	22581126
	-


Tæng sè vèn cuèi n¨m so víi ®Çu kú ®· t¨ng lªn:

+ T¨ng vÒ sè tuyÖt ®èi: 118.291.397 - 95.710.826 = 22.656.851

+ T¨ng vÒ t­¬ng ®èi: 

Tæng sè vèn cuèi n¨m t¨ng 23,67%, chøng tá quy m« vÒ vèn t¨ng t­¬ng ®èi, kÐo theo c¬ cÊu tµi s¶n cã sù thay ®æi: Tµi s¶n cè ®Þnh gi¶m 2,19%, tµi s¶n l­u ®éng t¨ng 2,19%. Tµi s¶n l­u ®éng t¨ng gÇn 22.656 triÖu t­¬ng øng víi tû lÖ t¨ng lµ 2,19% so víi ®Çu n¨m:

+ Møc t¨ng tuyÖt ®èi lµ: 107.708.657 - 85.051.806 = 22.656.851

+ Møc t¨ng t­¬ng ®èi:

Trong tµi s¶n l­u ®éng th× c¸c kho¶n ph¶i thu chiÕm tû träng thÊp nhÊt, ®· gi¶m 2.282.758 ngh×n víi tû lÖ t­¬ng øng lµ 7,53% chøng tá ®ång vèn cña doanh nghiÖp ®ang sö dông hiÖu qu¶ h¬n vµ ho¹t ®éng thu håi nî cña C«ng ty ®ang tÝch cùc. Bªn c¹nh ®ã, tû lÖ tµi s¶n l­u ®éng trong tæng sè ®· t¨ng 2,19% trong ®ã:

                                     +TiÒn t¨ng: 2,59%

                                     + Hµng tån kho t¨ng: 7%

                                     + Tµi s¶n l­u ®éng kh¸c t¨ng: 9,52%

Doanh nghiÖp hÇu nh­ kh«ng ®Çu t­ trang bÞ tµi s¶n cè ®Þnh bëi trong ph©n tÝch t×nh h×nh ph©n bæ vèn, tµi s¶n cè ®Þnh cuèi n¨m gi¶m so víi ®Çu n¨m nªn tæng tµi s¶n cè ®Þnh trong tæng vèn gi¶m 2,19%. Tû träng ®Çu t­ tµi s¶n cè ®Þnh gi¶m ®ång nghÜa víi tû suÊt ®Çu t­ gi¶m. Tû suÊt ®Çu t­ ph¶n ¸nh t×nh h×nh trang bÞ c¬ së vËt chÊt kü thuËt, thÓ hiÖn n¨ng lùc s¶n xuÊt kinh doanh trong doanh nghiÖp.

§Çu n¨m 2001:

     

Cuèi n¨m 2001:

Ta thÊy tû suÊt ®Çu t­ gi¶m 2,19% thÓ hiÖn h­íng ®Çu t­ ®óng ®¾n cña doanh nghiÖp. C«ng ty ®· s¾p xÕp hîp lý ®­îc viÖc g× ®Çu t­ tr­íc, viÖc g× nªn ®Çu t­ sau. Nh÷ng n¨m ®Çu míi thµnh lËp, C«ng ty lu«n trong t×nh tr¹ng thiÕu viÖc lµm, m¸y mãc ho¹t ®éng c«ng suÊt thÊp, kh«ng hiÖu qu¶ nªn kh«ng trÝch ®ñ khÊu hao cho m¸y. Nh÷ng n¨m sau, tuy cã t¨ng vÒ quy m« s¶n xuÊt kinh doanh nh­ng ch­a ®¹t ®Õn møc cÇn thiÕt ®Ó ®Çu t­ qu¸ nhiÒu vµo tµi s¶n cè ®Þnh mµ tr­íc m¾t h·y t×m mäi c¸ch tËn dông hÕt c¸ch s¶n xuÊt, qu¶n lý vµ tæ chøc mét c¸ch hiÖu qu¶ nhÊt trang thiÕt bÞ hiÖn cã. Do ®ã, C«ng ty ®· tËp trung ®¸p øng nhu cÇu cña kh¸ch hµng, t¨ng c­êng huy ®éng vèn ®Ó nh»m môc ®Ých thu hót kh¸ch hµng, t¹o ra nhiÒu c«ng ¨n viÖc lµm tr­íc m¾t. ViÖc t¨ng tµi s¶n l­u ®éng ®­îc cô thÓ b»ng:

- Vèn b»ng tiÒn t¨ng 4.560.506 ngh×n ®ång trong ®ã tiÒn mÆt t¨ng 704.612, tiÒn göi ng©n hµng t¨ng 4.164.921 vµ tiÒn ®ang chuyÓn gi¶m 309.028 ngh×n ®ång. TiÒn cã tÝnh láng cao nhÊt, khi tiÒn t¨ng nghÜa lµ t¨ng kh¶ n¨ng thanh to¸n tøc thêi cña doanh nghiÖp. Gãp phÇn t¹o uy tÝn vµ niÒm tin cho c¸c nhµ ®Çu t­ vµ kh¸ch hµng.

· Hµng tån kho t¨ng m¹nh: 12.664.366 trong ®ã:

+Nguyªn liÖu, vËt lÖu tån kho t¨ng: 72.860

+C«ng cô, dông cô trong kho: 1.273.712

+Chi phÝ s¶n xuÊt, kinh doanh dë dang: 9.317.795

C«ng cô, dông cô trong kho vµ chi phÝ s¶n xuÊt, kinh doanh dë dang t¨ng ®¸ng kÓ, tøc C«ng ty ch­a cã kÕ ho¹ch ph©n bæ hîp lý c«ng cô, dông cô cho c¸c tæ ®éi trùc tiÕp qu¶n lý vµ sö dông, ch­a chó ý tíi c«ng t¸c kÕ to¸n, chi phÝ s¶n xuÊt, kinh doanh dë dang chiÕm tû lÖ cao g©y ø ®äng vèn. Víi ®Æc thï s¶n phÈm cña C«ng ty lµ c¸c c«ng tr×nh ch­a hoµn thµnh ®Ó kÞp ®­a vµo h¹ch to¸n trong kú kÕ to¸n nªn l­îng chi phÝ s¶n xuÊt, kinh doanh dë dang tµi chÝnh cßn nhiÒu lµ hîp lý. Còng h×nh thøc kinh doanh nµy vÊn ®Ò hµng tån kho kh«ng thÓ hiÖn hiÖu qu¶ cña qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh v× C«ng ty kh«ng cã thµnh phÈm tån kho.

-Tµi s¶n l­u ®éng kh¸c t¨ng 7.714.737 ngh×n ®ång chñ yÕu t¨ng tõ kho¶n t¹m øng: 9.581.614 cßn c¸c kho¶n kh¸c hÇu nh­ gi¶m nhÑ. T¨ng tµi s¶n l­u ®éng kh¸c ®· gãp phÇn t¨ng thªm kh¶ n¨ng thanh to¸n cña doanh nghiÖp.

Ngoµi viÖc ph©n tÝch t×nh h×nh ph©n bæ vèn cÇn ph¶i ph©n tÝch c¬ cÊu nguån vèn nh»m ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng tù tµi trî vÒ mÆt tµi chÝnh còng nh­ møc ®é tù chñ, chñ ®éng trong s¶n xuÊt kinh doanh hay nh÷ng v­íng m¾c ph¸t sinh mµ doanh nghiÖp gÆp ph¶i.

Dùa vµo phÇn nguån vèn trªn b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n cña C«ng ty ta lËp ®­îc b¶ng ph©n tÝch c¬ cÊu nguån vèn.

   B¶ng 3:                 B¶ng ph©n tÝch c¬ cÊu nguån vèn

	ChØ tiªu
	§Çu n¨m
	Cuèi kú
	Chªnh lÖch

	
	Sè tiÒn
	%
	Sè tiÒn
	%
	Sè tiÒn
	%

	A.Nî ph¶i tr¶
	86020349
	89,9
	105790882
	89,43
	19770533
	-0,47

	I.Nî ng¾n h¹n
	84420349
	88,2
	105269482
	88,99
	20849133
	0,79

	1.Vay ng¾n h¹n
	19515246
	20,39
	18676187
	15,79
	- 839059
	-4,6

	2.Ph¶i tr¶ ng­êi b¸n 
	15566379
	16,26
	22422365
	18,96
	6855986
	2,7

	3.Ng­êi mua tr¶ tr­íc
	39087626
	40,84
	58892895
	49,79
	19505269
	8,95

	4.ThuÕ vµ c¸c kho¶n nép ng©n s¸ch
	873298
	0,91
	(130510)
	-0,11
	-1003801
	-1,02

	5.Ph¶i tr¶ néi bé
	7530961
	7,87
	4763540
	4,03
	-2767421
	-3,84

	6.Ph¶i tr¶ ph¶i nép kh¸c
	1846836
	1,93
	945003
	0,8
	-901833
	-1,13

	II.Nî dµi h¹n
	1600000
	1,67
	-
	-
	-1600000
	-1,67

	1.Vay dµi h¹n
	1600000
	1,67
	-
	-
	-1600000
	-1,67

	III.Nî kh¸c 
	-
	-
	521400
	0,44
	521400
	0,44

	
	
	
	
	
	
	

	B.Nguån vèn chñ së h÷u
	9689922
	10,1
	12500515
	10,57
	2810593
	0,47

	I.Nguån vèn - quü
	9689922
	10,1
	12500515
	10,57
	2810593
	0,47

	1.Nguån vèn kinh doanh 
	9278922
	9,69
	11832767
	10
	2554659
	0,31

	2.Chªnh lÖch tû gi¸
	-
	-
	2010
	0,002
	2010
	0,002

	3.Quü ®Çu t­ ph¸t triÓn
	198957
	0,21
	351136
	0,3
	152179
	0,07

	4.Quü dù phßng tµi chÝnh 
	168854
	0,18
	236684
	0,2
	67830
	0,02

	5.Quü hç trî mÊt viÖc lµm
	44001
	0,046
	77915
	0,067
	33914
	0,021

	
	
	
	
	
	
	

	Tæng nguån vèn
	95710271
	100
	118291397
	100
	22581126
	-


(Nguån: B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n cña C«ng ty n¨m 2001)

Tõ b¶ng ph©n tÝch c¬ cÊu nguån vèn ta thÊy nguån vèn chñ së h÷u cuèi n¨m t¨ng so víi ®Çu n¨m lµ 2810593 chøng tá doanh nghiÖp ®· n©ng cao tÝnh chñ ®éng trong s¶n xuÊt kinh doanh. XÐt vÒ tæng thÓ th× kh¶ n¨ng tù tµi trî vÒ mÆt tµi chÝnh cña doanh nghiÖp t¨ng, ®iÒu ®ã thÓ hiÖn qua tû suÊt tµi trî:

§Çu n¨m:

Cuèi kú:       Tû suÊt tµi trî = 10,57%

Kh¶ n¨ng tù tµi trî cña doanh nghiÖp ®· t¨ng 0,47%. ChØ tiªu nµy chøng tá doanh nghiÖp ®· cã sù ®éc lËp vÒ mÆt tµi chÝnh bëi mét phÇn tµi s¶n cña doanh nghiÖp hiÖn cã ®­îc ®Çu t­ b»ng vèn cña m×nh. C¸c kho¶n nî, vay, nép ng©n s¸ch ®· gi¶m  thÓ hiÖn tÝnh chñ ®éng, linh ho¹t trong c«ng t¸c qu¶n lý vµ sö dông vèn. Quy m« cña vèn t¨ng tû lÖ thuËn víi sù gi¶m xuèng cña c¸c kho¶n vay, nép. Tuy nhiªn nî ng¾n h¹n vÉn t¨ng 20.849.133 chñ yÕu do ph¶i tr¶ ng­êi b¸n t¨ng 6.855.986 vµ ng­êi mua tr¶ tiÒn tr­íc t¨ng 19.505.269. §iÒu nµy thÓ hiªn t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp ®· cã phÇn kh¶ quan vµ ®ang tõng b­íc æn ®Þnh. XuÊt ph¸t tõ nguån vèn dÇn hîp lý h×nh thøc ph©n bæ, sö dông.

Qua viÖc ph©n tÝch kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp cã thÓ ®­a ra nhËn xÐt:

- T×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty kh«ng mÊy kh¶ quan: c¬ cÊu vèn ph©n bæ ch­a hîp lý mÆc dï c¸c kho¶n nî ph¶i thu gi¶m.

- Nguån vèn chñ së h÷u t¨ng, c¸c kho¶n ph¶i tr¶ tr­íc ng­êi b¸n vµ ng­êi mua tr¶ tiÒn tr­íc t¨ng dÉn tíi lµm t¨ng tû suÊt tù tµi trî. §©y lµ khëi ®Çu cña sù thuËn lîi trong c«ng t¸c ho¹t ®éng tµi chÝnh cña doanh nghiÖp.

2.2.1.3 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng ho¹t ®éng
Chu chuyÓn cña vèn l­u ®éng lµ viÖc lu©n chuyÓn vèn l­u ®éng mét c¸ch liªn tôc qua c¸c giai ®o¹n kh¸c nhau cña qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh lÆp ®i lÆp l¹i. Thêi gian ®Ó vèn l­u ®éng chu chuyÓn ®­îc mét vßng hay sè vßng chu chuyÓn vèn l­u ®éng trong mét n¨m gäi lµ tèc ®é chu chuyÓn vèn l­u ®éng. §©y lµ chØ tiªu quan träng ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ vèn l­u ®éng nãi riªng vµ vèn nãi chung. ViÖc t¨ng nhanh tèc ®é chu chuyÓn vèn cã ý nghÜa rÊt lín: gióp doanh nghiÖp tiÕt kiÖm ®­îc vèn l­u ®éng, gi¶m bít hao phÝ nh­ng vÉn ®¹t ®­îc kÕt qu¶ kinh doanh nh­ kú gèc vµ gióp doanh nghiÖp t¨ng søc sinh lêi cña vèn l­u ®éng.

Trong qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh vèn l­u ®éng kh«ng ngõng vËn ®éng vµ kh«ng ngõng lu©n chuyÓn trong mét chu kú s¶n xuÊt. §Ó x¸c ®Þnh ®­îc tèc ®é lu©n chuyÓn cña ®ång vèn l­u ®éng th­êng sö dông c¸c chØ tiªu sau:

C¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é chu chuyÓn cña vèn l­u ®éng:

(1) TSV: HÖ sè chu chuyÓn vèn l­u ®éng (tÝnh theo sè vßng chu chuyÓn cña vèn l­u ®éng trong mét n¨m) hay gäi lµ hÖ sè vßng.


Trong ®ã:    C - Doanh thu kú ph©n tÝch

                   D - Sè d­ b×nh qu©n vèn l­u ®éng.

(2) TSN: HÖ sè chu chuyÓn vèn l­u ®éng (tÝnh theo sè ngµy cña mét vßng chu chuyÓn) hay gäi lµ hÖ sè ngµy.


Trong ®ã: T- Sè ngµy cña kú ph©n tÝch

  (3) HÖ sè ®¶m nhËn vèn l­u ®éng:

§Ó t¹o ra mét ®ång doanh thu cÇn 0,6 ®ång vèn l­u ®éng.

NÕu s¶n l­îng s¶n xuÊt kh«ng ®æi (doanh thu kh«ng ®æi lµ C): Khi tèc ®é chu chuyÓn vèn l­u ®éng t¨ng lªn, l­îng vèn cÇn ®­a vµo s¶n xuÊt sÏ gi¶m ®i.


- NÕu vÉn ®­a vµo l­îng vèn l­u ®éng nh­  cò, s¶n l­îng kú ph©n tÝch sÏ t¨ng lªn, doanh thu ®¹t ®­îc lµ C0. Khi tèc ®é chu chuyÓn vèn nh­ cò ®Ó ®­îc C0 ph¶i ®­a vµo l­îng vèn l­u ®éng nhiÒu h¬n. Do ®ã, t¨ng tèc ®é chu chuyÓn sÏ tiÕt kiÖm cho doanh nghiÖp mét l­îng vèn.


2.2.1.4 C¸c tû sè vÒ kh¶ n¨ng sinh l·i

HiÖu qu¶ kinh doanh lµ mét ph¹m trï kinh tÕ ph¶n ¸nh t×nh h×nh sö dông c¸c nguån nh©n tµi vËt lùc cña doanh nghÖp, lµ sù so s¸nh gi÷a kÕt qu¶ ®¹t ®­îc víi chi phÝ bá ra (so s¸nh d­íi d¹ng th­¬ng sè). V× chi phÝ ®¹t ®­îc vµ chi phÝ bá ra ®Òu cã thÓ ph¶n ¸nh b»ng nhiÒu lo¹i chØ tiªu kh¸c nhau do ®ã ph©n tÝch vµ ®¸nh gi¸ kÕt qu¶ kinh doanh lµ mét vÊn ®Ò phøc t¹p.

§Ó ®¸nh gi¸ chÝnh x¸c, cã c¬ së khoa häc hiÖu qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp, cÇn ph¶i x©y dùng hÖ thèng chØ tiªu phï hîp. C¸c chØ tiªu ®ã ph¶n ¸nh ®­îc søc s¶n xuÊt, suÊt hao phÝ còng nh­ søc sinh lîi cña tõng yÕu tè, tõng lo¹i vèn.

C«ng thøc tæng qu¸t ®Ó x¸c ®Þnh hiÖu qu¶ kinh doanh:


+ ChØ tiªu ph¶n ¸nh søc s¶n xuÊt, søc sinh lêi:

+ ChØ tiªu ph¶n ¸nh suÊt hao phÝ (hao phÝ chi phÝ cho mét ®¬n vÞ kÕt qu¶)

§Ó ®¸nh gi¸ vÒ hiÖu qu¶ ta xem xÐt 3 chØ tiªu c¬ b¶n:


- Tû suÊt lîi tøc thuÇn trªn doanh thu

ý nghÜa cña tû suÊt nµy: Cø thu ®­îc 1000 ®ång doanh thu th× sÏ cã 12,64 ®ång l·i. Tû suÊt cµng cao ph¶n ¸nh lîi nhuËn sinh ra tõ ho¹t ®éng kinh doanh cµng lín, tû lÖ l·i trong doanh thu cã tû träng lín lµm tiªu chuÈn ®Ó ®¸nh gi¸ ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶.

          -Tû suÊt l·i trªn vèn:

ý nghÜa: Tõ tû suÊt nµy ta thÊy cø bá ra 1000 ®ång vèn vµo s¶n xuÊt kinh doanh sÏ thu ®­îc 146 ®ång tiÒn l·i. 

-Tû suÊt chu chuyÓn tæng tµi s¶n:

Sè vßng chu chuyÓn cña tæng tµi s¶n lµ 0,76 cho thÊy cø bá 1000 ®ång vèn vµo s¶n xuÊt kinh doanh sÏ t¹o ra 760 ®ång doanh thu trong kú hay mét kú kÕ to¸n tæng vèn quay ®­îc 0,76 vßng.

Vèn cè ®Þnh lµ lo¹i vèn n»m trong gi¸ trÞ cßn l¹i cña tµi s¶n cè ®Þnh, hiÖu qu¶ sö dông vèn cè ®Þnh cã thÓ ®¸nh gi¸ b»ng nhiÒu chØ tiªu kh¸c nhau:

-ChØ tiªu tÝnh chung cho tµi s¶n cè ®Þnh:

+ TÝnh theo tæng s¶n l­îng:

T¹i C«ng ty n¨m 2001:

§iÒu nµy cho thÊy cø sö dông mét 1000 ®ång tµi s¶n cè ®Þnh sÏ t¹o ra ®­îc 5340 ®ång gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng.

+ TÝnh hiÖu qu¶ theo doanh thu:

+TÝnh theo l·i: 


B¶ng 4 :     So s¸nh c¸c chØ tiªu nµy víi n¨m 1999 vµ n¨m 2000:

	ChØ tiªu
	N¨m 1999
	N¨m 2000
	N¨m 2001

	Theo tæng s¶n l­îng
	5014
	5115
	5340

	Theo doanh thu
	5190
	4794
	5642

	Theo l·i
	39,4
	14,9
	60,12


So víi n¨m 1999 vµ n¨m 2000 hiÖu qu¶ sö dông n¨m 2001 ®· t¨ng lªn râ rÖt tÝnh theo c¶ 3 chØ tiªu: Gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng, doanh thu vµ l·i. §iÒu nµy cho thÊy tµi s¶n cè ®Þnh mÊy n¨m tr­íc vÉn sö dông ch­a hîp lý, ch­a hÕt c«ng suÊt tèi ®a cho c¸c tµi s¶n ®Ó l·ng phÝ nguån lùc cña C«ng ty .

-Ngoµi viÖc tÝnh chung cßn cã thÓ tÝnh riªng c¸c chØ tiªu hiÖu qu¶ cho tõng lo¹i ë tõng bé phËn:     

+ Tµi s¶n cè ®Þnh dïng trong s¶n xuÊt: 

+ Tµi s¶n cè ®Þnh dïng trong qu¶n lý:

Vèn cè ®Þnh lµ lo¹i vèn n»m trong gi¸ trÞ cßn l¹i cña tµi s¶n cè ®Þnh, hiÖu qu¶ sö dông vèn cè ®Þnh cã thÓ ®¸nh gi¸ b»ng nhiÒu chØ tiªu kh¸c nhau:

Cuèi n¨m 2001 tû sè nµy lµ 5,64 cho thÊy: víi mçi ®ång tµi s¶n cè ®Þnh t¹o ra 5.64 ®ång doanh thu. So víi n¨m 2000 tû sè nµy lµ 3,6 th× n¨m 2001 tµi s¶n cè ®Þnh cña C«ng ty ®· cã søc s¶n xuÊt ph¸t triÓn v­ît bËc.

Víi mçi ®ång tµi s¶n cè ®Þnh ®­a vµo s¶n xuÊt kinh doanh sÏ thu ®­îc 0,06 ®ång l·i (hay 6%).

§Ó t¹o ra mét ®ång gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng cÇn ®Õn 0,19 ®ång tµi s¶n cè ®Þnh. So víi nhiÒu doanh nghiÖp trong ngµnh suÊt hao phÝ lµ thÊp chøng tá s¶n xuÊt cã hiÖu qu¶ h¬n.


Víi mçi ®ång gi¸ trÞ cßn l¹i cña tµi s¶n cè ®Þnh sÏ t¹o ra ®­îc 0,082 ®ång doanh thu.

2.2.2. Ph©n tÝch diÔn biÕn nguån vèn vµ sö dông vèn

2.2.2.1. Ph©n tÝch hiÖu qu¶ sö dông vèn l­u ®éng
* Ph©n tÝch chung: HiÖu qu¶ sö dông vèn l­u ®éng ®­îc tÝnh b»ng c¸c chØ tiªu sau:

T¹o ra 1000 ®ång gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng cÇn hao phÝ 38,26 ®ång vèn l­u ®éng. So víi n¨m 2000 th× suÊt hao phÝ cña vèn cè ®Þnh gi¶m.

ChØ tiªu nµy ph¶n ¸nh 1000 ®ång vèn l­u ®éng b×nh qu©n lµm ra 294 ®ång lîi nhuËn trong kú.

§Ó t¹o ra 1000 ®ång doanh thu, gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng, lîi nhuËn th× ph¶i cã 28,26 ®ång vèn l­u ®éng b×nh qu©n.

2.2.2.2. Ph©n tÝch nguån vèn kinh doanh 
Nguån vèn kinh doanh lµ nguån h×nh thµnh nªn vèn kinh doanh cña doanh nghiÖp. Vèn kinh doanh lµ gi¸ trÞ cña nh÷ng tµi s¶n mµ doanh nghiÖp dïng vµo kinh doanh. Nguån vèn kinh doanh ®­îc tÝnh theo c«ng thøc:

            -Nguån vèn kinh doanh  = Nguån vèn cè ®Þnh + Nguån vèn l­u ®éng

            - Nguån vèn kinh doanh thùc tÕ = Nguån vèn kinh doanh + Vay

                   + Nguån vèn cè ®Þnh thùc tÕ = Nguån vèn cè ®Þnh + Vay dµi h¹n

                   + Nguån vèn l­u ®éng thùc tÕ = Nguån vèn l­u ®éng + Vay ng¾n h¹n

      Dùa trªn b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n vµ c¸c b¸o c¸o thuyªt minh cña C«ng ty ta lËp ®­îc b¶ng ph©n tÝch nguån vèn kinh doanh.

B¶ng 5:                  B¶ng ph©n tÝch nguån vèn kinh doanh

	ChØ tiªu
	Sè tiÒn
	Chªnh lÖch

	
	§Çu n¨m
	Cuèi kú
	Sè tiÒn
	%

	I. NVL§ thùc tÕ
	22.193.870
	22.854.811
	660.941
	2,98

	1. NVL§
	2.678.624
	4.178.624
	1.500.000
	56

	2. Vay ng¾n h¹n
	19.515.246
	18.676.187
	-839.059
	-4,3

	
	
	
	
	

	II. NVC§ thùc tÕ
	8.199.484
	7.654.143
	-545341
	-6,65

	1. NVC§
	6.599.484
	7.654.143
	1.054.659
	15,98

	2. Vay dµi h¹n
	1.600.000
	-
	-1.600.000
	-100

	
	
	
	
	

	NVKD thùc tÕ
	30.393.354
	30.508.954
	115.600
	0,38


So víi ®Çu n¨m nguån vèn kinh doanh thùc tÕ cña doanh nghiÖp t¨ng 115.600 ngh×n ®ång chiÕm 0,38%: Nguån vèn cè ®Þnh gi¶m 545.341, nguån vèn l­u ®éng t¨ng 660.941. Nh×n vµo b¶ng trªn ta thÊy quy m« vÒ vèn t¨ng ®¸ng kÓ trong ®ã kho¶n vay ng¾n h¹n vµ vay dµi h¹n ®Òu gi¶m thÓ hiÖn kh¶ n¨ng ®éc lËp vÒ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp cã t¨ng trong n¨m võa qua. §©y lµ mét b­íc ph¸t triÓn cña C«ng ty vÒ nguån vèn kinh doanh, nã ®ang vµ sÏ gióp doanh nghiÖp lµm ¨n tèt h¬n nÕu t×nh h×nh sö dông nguån vèn hîp lý vµ hiÖu qu¶.

2.2.2.3.  Ph©n tÝch t×nh h×nh sö dông nguån vèn kinh doanh
Trong thùc tÕ th­êng x¶y ra hiÖn t­îng chiÕm dông vèn lÉn nhau chñ yÕu gi÷a doanh nghiÖp víi c¸c ®èi t­îng.

+ Kh¸ch hµng: Doanh nghiÖp bÞ chiÕm dông do b¸n chÞu (c¸c kho¶n ph¶i thu) vÒ c¸c lo¹i hµng ho¸, dÞch vô. Doanh nghiÖp sÏ lµ ng­êi ®i chiÕm dông khi kh¸ch hµng tr¶ tr­íc mµ ch­a nhËn ®­îc hµng.

+ Nhµ cung øng: Doanh nghiÖp lµ ng­êi chiÕm dông vèn khi mua chÞu vµ bÞ chiÕm dông vèn khi tr¶ tr­íc cho ng­êi b¸n.

+Víi c¸n bé c«ng nh©n viªn: VÒ nguyªn t¾c, ng­êi lao ®éng ®­îc h­ëng l­¬ng theo ngµy nh­ng hÇu hÕt c¸c doanh nghiÖp chØ tr¶ l­¬ng sau mét thêi gian nhÊt ®Þnh. V× thÕ, l­¬ng vµ c¸c kho¶n trÝch vµo l­¬ng: b¶o hiÓm x· héi, b¶o hiÓm y tÕ… chËm tr¶ lµ mét kho¶n chiÕm dông cña doanh nghiÖp.

+ Víi ng©n s¸ch nhµ n­íc: Trong qu¸ tr×nh kinh doanh, doanh nghiÖp ph¶i thùc hiÖn nghÜa vô víi nhµ n­íc th«ng qua: thuÕ doanh thu,thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp, c¸c lo¹i phÝ vµ lÖ phÝ… NÕu sè thùc nép lín h¬n sè ph¶i nép th× doanh nghiÖp bÞ chiÕm dông (tr­êng hîp nµy hiÕm khi x¶y ra). Th«ng th­êng c¸c doanh nghiÖp ®i chiÕm dông vèn b»ng c¸ch nép Ýt h¬n sè ph¶i nép.

+ Víi c¸c ®¬n vÞ phô thuéc: Trong quan hÖ thanh to¸n, c¸c doanh nghiÖp trong cïng mét tæng thÓ th­êng ph¸t sinh c¸c kho¶n ph¶i thu (bÞ chiÕm dông) vµ c¸c kho¶n ph¶i tr¶ (®i chiÕm dông). Ngoµi ra, mét sè kho¶n tµi s¶n thõa, tµi s¶n thiÕu, t¹m øng, chi phÝ ph¶i tr¶… còng ®­îc coi lµ c¸c kho¶n ®i chiÕm dông hay lµ bÞ chiÕm dông.

Thùc tÕ doanh nghiÖp thÓ hiÖn qua b¶ng:

B¶ng 6:        So s¸nh nguån vèn l­u ®éng thùc tÕ vµ tµi s¶n dù tr÷ thùc tÕ

	ChØ tiªu
	§Çu n¨m
	Cuèi kú
	Chªnh lÖch
	T¨ng(%)

	I. NVL§ thùc tÕ (1+2)
	22.193.870
	22.854.811
	660.941
	2,98

	1.NVL§
	2.678.624
	4.178.624
	1.500.000
	56

	2.Vay ng¾n h¹n
	19.515.246
	18.676.187
	-839.059
	-4,3

	II. Tµi s¶n dù tr÷ thùc tÕ
	18.546.667
	31.211.033
	12.664.366
	68,28

	Møc ®¶m b¶o (I - II)
	-880.915
	-9.273.122
	-8.392.207
	


C¶ ®Çu n¨m vµ cuèi kú nguån vèn l­u ®éng thùc tÕ ®Òu nhá h¬n tµi s¶n dù tr÷ thùc tÕ cña doanh nghiÖp chøng tá doanh nghiÖp bÞ r¬i vµo t×nh tr¹ng thiÕu vèn l­u ®éng vµ ®· ®i chiÕm dông vèn. Trong ®ã l­îng vèn vay ng¾n h¹n chiÕm sè lín trong nguån vèn l­u ®éng nªn doanh nghiÖp cÇn gi¶m c¸c kho¶n ®i chiÕm dông b»ng thùc hiÖn kû luËt trong mua b¸n, tæ chøc s¶n xuÊt kinh doanh, sö dông hîp lý, hiÖu qu¶ nguån vèn…®Ó ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thanh to¸n khi ®Õn h¹n.

2.3. §¸nh gi¸ t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp 

Sau khi ph©n tÝch c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt ta thÊy C«ng ty cã nhiÒu lîi thÕ nh­ng còng cã mét sè tån t¹i, khã kh¨n.

2.3.1. §¸nh gi¸ kÕt qu¶

-Trong c¬ chÕ thÞ tr­êng, tõ mét ®¬n vÞ chØ ho¹t ®éng nhá lÎ, ®Õn nay ®· më réng thÞ phÇn ra nhiÒu ®Þa ph­¬ng vµ c¶ n­íc ngoµi, n©ng thÞ phÇn tõ 4% n¨m 1998 lªn 50-60% n¨m 2001. ChÝnh viÖc nµy rÊt cã ý nghÜa cho kÕt qu¶ ho¹t ®éng cña C«ng ty, t¹o c«ng ¨n viÖc lµm, t¨ng doanh thu tõ c¸c c«ng tr×nh gióp ho¹t ®éng tµi chÝnh gi¶m bít nh÷ng khã kh¨n.

-Lµ mét C«ng ty míi thµnh lËp, C«ng ty ®· tõng b­íc tr­ëng thµnh, kh¼ng ®Þnh ®­îc vÞ thÕ cña m×nh trªn thÞ tr­êng x©y dùng ViÖt Nam. §iÒu nµy gióp t¹o uy tÝn cho C«ng ty vµ gióp cho C«ng ty chñ ®éng s¶n xuÊt kinh doanh.

-MÊy n¨m trë l¹i ®©y, quy m« vÒ vèn cña C«ng ty ®· t¨ng, c¬ cÊu tµi s¶n thay ®æi theo h­íng ngµy cµng hiÖn ®¹i, gi¸ trÞ s¶n l­îng, doanh thu t¨ng nhanh vµ cã l·i. §Ó ®¹t ®­îc nh­ thÕ mét phÇn nhê vµo ®Çu t­ cho c¬ së h¹ tÇng ®ang ®­îc chó träng vµ C«ng ty ®· ®Ò ra nhiÒu gi¶i ph¸p c¶i thiÖn t×nh h×nh: x©y dùng bé m¸y gän nhÑ, hiÖu qu¶, chó ý tuyÓn chän ng­êi cã n¨ng lùc vµ sö dông ®óng ng­êi ®óng viÖc. C«ng t¸c tµi chÝnh ®­îc quan t©m ®Æc biÖt. §Ò ra nh÷ng c¸ch thøc vÒ qu¶n lý vµ sö dông vèn, tæ chøc thu håi c¸c kho¶n nî, qu¶n lý chÆt chÏ hµng tån kho…

2.3.2. H¹n chÕ vµ nguyªn nh©n

Qua ph©n tÝch trªn C«ng ty cßn tån t¹i nhiÒu khã kh¨n:

-Vèn ®Ó ®¶m b¶o cho ho¹t ®éng kinh doanh thiÕu trÇm träng, vèn l­u ®éng cña C«ng ty rÊt nhá míi chØ cã h¬n 2 tû ®ång trªn gi¸ trÞ s¶n xuÊt ph¶i ®¹t hµng n¨m trªn 50 tû n¨m 1998 ®Õn 75 tû n¨m 2001. §Ó ®¶m b¶o vèn cho ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh C«ng ty ph¶i ®i vay ng©n hµng chÞu l·i suÊt víi møc d­ nî trung b×nh hµng n¨m lµ: 20-25 tû ®ång ®· ¶nh h­ëng kh«ng nhá ®Õn hiÖu qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh vµ ho¹t ®éng tµi chÝnh cña ®¬n vÞ. Bªn c¹nh ®ã c¬ cÊu tµi s¶n ch­a thùc sù hîp lý, kh¶ n¨ng thanh to¸n ch­a tèt cßn ®Ó t×nh tr¹ng ®i chiÕm dông vèn x¶y ra ë møc ®é cao.

-Tµi s¶n cè ®Þnh, trang thiÕt bÞ míi cßn thiÕu chñ yÕu b»ng vèn vay, ch­a ®ång bé.

Ch­¬ng 3

Mét sè Gi¶i ph¸p c¶i thiÖn t×nh h×nh tµi chÝnh

3.1. ®Þnh h­íng ph¸t triÓn cña c«ng ty

Trong mét vµi n¨m qua, C«ng ty ®· t¹o vµ duy tr× ®­îc mét l­îng kh¸ch hµng th­êng xuyªn t­¬ng ®èi lín. Tuy nhiªn, Ban Gi¸m ®èc C«ng ty còng nhËn ®Þnh r»ng, trong ®iÒu kiÖn kinh tÕ thÞ tr­êng, kh«ng thÓ cã ®¬n vÞ s¶n xuÊt kinh doanh nµo chØ tr«ng chê vµo viÖc “h÷u x¹ tù nhiªn h­¬ng” mµ ph¶i tÝch cùc më réng ®Þa bµn ho¹t ®éng, t×m kiÕm kh¸ch hµng míi ®ång thêi vÉn ph¶i duy tr× ®­îc l­îng kh¸ch hµng truyÒn thèng cña m×nh. Víi nhËn ®Þnh ®ã, C«ng ty ®· tõng b­íc ®Æt ®­îc dÊu ch©n cña m×nh trªn hÇu kh¾p c¸c tØnh thµnh, thiÕt lËp ®­îc mét l­îng kh¸ch hµng tiÒm n¨ng lµ c¸c Ban ngµnh cña c¸c ®Þa ph­¬ng trong c¶ n­íc.

Kh«ng chØ bã hÑp ho¹t ®éng trong lÜnh vùc x©y l¾p d©n dông vµ c«ng nghiÖp, n¨m võa qua C«ng ty ®· h­íng ®Õn viÖc xuÊt khÈu lao ®éng lµ chuyªn gia, c«ng nh©n x©y dùng ra thÞ tr­êng n­íc ngoµi, më ra mét h­íng lµm ¨n míi trong ®iÒu kiÖn héi nhËp cña nÒn kinh tÕ ®Êt n­íc vµo kinh tÕ khu vùc vµ thÕ giíi.

* Ph­¬ng h­íng ho¹t ®éng n¨m 2002

- Gi÷ v÷ng vµ ph¸t triÓn s¶n xuÊt kinh doanh, cã møc t¨ng tr­ëng hîp lý h¬n n¨m 2001, tiÕp tôc phÊn ®Êu n©ng cao hiÖu qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh, thùc hiÖn kinh doanh cã l·i vµ tr¶ ®­îc nî vay, cã biÖn ph¸p h÷u hiÖu ®Ó thu håi c«ng nî.

-T¨ng c­êng mét c¸ch hiÖu qu¶ c«ng t¸c tiÕp thÞ, më réng quan hÖ

-TÝch cùc t×m vµ t¹o ra nguån vèn bæ sung cho ®Çu t­ trang thiÕt bÞ thi c«ng t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt, ®Æc biÖt ®Çu t­ trang thiÕt bÞ thi c«ng phÇn h¹ tÇng, cã biÖn ph¸p thÝch hîp ®Ó thu hót lùc l­îng lao ®éng trÎ cã n¨ng lùc chuyªn m«n vµo lµm viÖc t¹i C«ng ty.

3.2. Gi¶i ph¸p c¶i thiÖn t×nh h×nh tµi chÝnh

§Ó ®¹t ®­îc môc tiªu, chiÕn l­îc ®· ®Ò ra, còng nh­ n¨ng cao hiÖu qu¶ ho¹t ®éng tµi chÝnh C«ng ty cÇn cã nh÷ng gi¶i ph¸p cô thÓ còng nh­ kÕ ho¹ch cho tõng ho¹t ®éng: Ho¹t ®éng tµi chÝnh, ho¹t ®éng kinh doanh, nh©n lùc, tæ chøc qu¶n lý…

3.2.1. Gi¶i ph¸p vÒ ho¹t ®éng tµi chÝnh 

Ho¹t ®éng tµi chÝnh lµ mét trong nh÷ng néi dung chñ yÕu trong ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp nh»m gi¶i quyÕt c¸c mèi quan hÖ kinh tÕ ph¸t sinh trong qu¸ tr×nh kinh doanh biÓu hiÖn d­íi h×nh th¸i tiÒn tÖ. CÇn ph¶i n©ng cao h¬n n÷a chÊt l­îng c«ng t¸c ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp, ®Ó kh«ng nh÷ng gióp doanh nghiÖp n¾m ®­îc thùc tr¹ng cña ho¹t ®éng tµi chÝnh mµ cßn trªn c¬ së thùc tr¹ng ®ã cã thÓ dù ®o¸n ®­îc c¸c nhu cÇu tµi chÝnh trong kú tiÕp theo, n©ng cao mét b­íc tÝnh tÝch cùc chñ ®éng trong s¶n xuÊt kinh doanh. 

Muèn s¶n xuÊt kinh doanh th× ph¶i cã vèn. Vµ sè l­îng vèn nhiÒu hay Ýt l¹i liªn quan ®Õn doanh thu sÏ thu ®­îc lµ lín hay nhá. Nh­ng víi mét møc doanh thu cô thÓ nµo ®ã, ®ßi hái mét l­îng vèn nhÊt ®Þnh nµo ®ã. Qua ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh cña C«ng ty ta thÊy næi bËt lªn lµ vÊn ®Ò vèn l­u ®éng qu¸ Ýt (kho¶ng h¬n 2 tû), tèc ®é chu chuyÓn vèn thÊp (chØ ®¹t 1,68 vßng trong n¨m 2001), hiÖu qu¶ sö dông vèn ch­a cao. CÇn tæ chøc sö dông vèn cã hiÖu qu¶ h¬n, ®ång thêi chÆt chÏ vµ nghiªm tóc h¬n trong c«ng t¸c thanh to¸n nhiÒu kho¶n vèn ®i chiÕm dông.

HiÖn nay nguån vèn cña C«ng ty cßn rÊt Ýt, vèn chñ së h÷u cña C«ng ty kh«ng ®ñ ®Ó ®¸p øng toµn bé nhu cÇu vÒ vèn kinh dong cña m×nh. C«ng ty cÇn bæ sung thªm nguån vèn tù cã, lùa chän nguån vèn tèt h¬n theo nguyªn t¾c hiÖu qu¶ kinh tÕ tr¸nh t×nh tr¹ng ®i chiÕm dông vèn qu¸ nhiÒu nh­ hiÖn nay. Nhu cÇu bæ sung vèn l­u ®éng cao, tr­íc m¾t C«ng ty nªn sö dông c¸c nguån vèn t¹m thêi nhµn rçi ch­a sö dông nh­ lîi nhuËn ch­a ph©n phèi, c¸c kho¶n ph¶i tr¶ ch­a ®Õn h¹n tr¶…

MÆt kh¸c C«ng ty cÇn chó träng h¬n ®Ó thu håi c¸c kho¶n ph¶i thu hoÆc thu vÒ c¸c kho¶n nî cña nh÷ng c«ng tr×nh ®· h¹ch to¸n xong. §Ó thu håi ®­îc triÖt ®Ó nî th× phßng tµi chÝnh cÇn t¨ng c­êng bè trÝ ng­êi gi¸m s¸t, më sæ theo dâi cho tõng kh¸ch hµng, ®èc thóc thu håi c¸c kho¶n ph¶i thu. 

CÇn ®Çu t­ thªm tµi s¶n cè ®Þnh nh»m n©ng cao n¨ng lùc s¶n xuÊt cña C«ng ty ®¸p øng nhu cÇu, nhiÖm vô míi. HÇu hÕt c¸c tµi s¶n cña C«ng ty cßn míi cÇn b¶o qu¶n, kinh doanh khai th¸c hÕt c«ng suÊt sö dông ®Ó n©ng cao hiÖu qu¶ c«ng viÖc.

3.2.3. Gi¶i ph¸p vÒ c«ng t¸c tiÕp thÞ ®Êu thÇu

- T¨ng c­êng më réng c«ng t¸c tiÕp thÞ ë tÊt c¶ c¸c cÊp, cã c¬ chÕ hîp lý ®Ó ®éng viªn vµ ®¶m b¶o c«ng t¸c tiÕp thÞ vµo ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶, kh«ng vi ph¹m ph¸t luËt. Gi÷ mèi quan hÖ ®· cã ë c¸c tØnh ®Ó khai th¸c thªm nh÷ng h¹n môc tiÕp theo vµ më réng thÞ phÇn ra giao th«ng, thuû lîi.

- T¨ng c­êng më réng quan hÖ víi c¸c c¬ quan ban ngµnh lín cña T¦ vµ ®Þa ph­¬ng n¬i c«ng ty ®· cã chç ®øng.

3.2.4. Gi¶i ph¸p ®Çu t­ t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt

- TÝch cùc t¹o nguån vèn ®Ó t¨ng n¨ng lùc ®Çu t­ c«ng nghÖ, thiÕt bÞ, con ng­êi ®Ó cã thÓ triÓn khai thi c«ng cã hiÖu qu¶ nh÷ng c«ng tr×nh, dù ¸n lín, gi÷ v÷ng ®­îc uy tÝn cho C«ng ty.

-§Çu t­ trang bÞ thªm nh÷ng ph­¬ng tiÖn, m¸y mãc míi thay thÕ cho nh÷ng ph­¬ng tiÖn m¸y mãc ®· cò ®· h­ háng.
3.3. kiÕn nghÞ

Nhµ n­íc ph¶i kh«ng ngõng hoµn thiÖn hÖ thèng ph¸p luËt trong ®ã luËt kinh tÕ cã ý nghÜa rÊt quan träng. HÖ thèng quy ph¹m ph¸p luËt ®Çy ®ñ, chÝnh x¸c sÏ t¹o ra m«i tr­êng tèt, lµnh m¹nh, an toµn thóc ®Èy hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña c¸c doanh nghiÖp. 

C¶i c¸ch hµnh chÝnh nhµ n­íc vÉn ®ang lµ vÊn ®Ò cÇn gi¶i quyÕt, gãp phÇn lµnh m¹nh ho¸ nÒn hµnh chÝnh quèc gia. Nã sÏ mang l¹i hiÖu qu¶ cho x· héi: võa tiÕt kiÖm cho ng©n s¸ch, võa tiÕt kiÖm tiÒn b¹c, thêi gian c«ng søc cho ng­êi d©n.

C«ng t¸c tµi chÝnh cÇn ®­îc ®­a vµo thµnh quy ®Þnh víi c¸c doanh nghiÖp bëi ®ã lµ tiÒn ®Ò ®Ó c«ng viÖc s¶n xuÊt kinh doanh ®¹t hiÖu qu¶. Nhµ n­íc cÇn cã quy ®Þnh chÆt chÏ vÒ sæ s¸ch, chøng tõ, chÕ ®é b¸o c¸o, thèng kª ®Ó cã thÓ tiÕn hµnh c«ng t¸c thuËn lîi.

Tuy cã hÖ thèng m¸y tÝnh ®· gi¶m ®i mét phÇn phøc t¹p trong c«ng t¸c kÕ to¸n nh­ng vÉn cßn nhiÒu khã kh¨n, thiÕu c¸c quy chÕ, nguyªn t¾c cô thÓ. Nhµ n­íc cÇn sím ban hµnh nh÷ng chuÈn mùc kÕ to¸n riªng phï hîp víi ®iÒu kiÖn cô thÓ ë n­íc ta, ban hµnh c¸c th«ng t­ v¨n b¶n h­íng dÉn, t­ vÊn c¸c doanh nghiÖp lµm tèt c«ng t¸c kÕ to¸n ë ®¬n vÞ m×nh.

Nhµ n­íc cÇn tæ chøc c«ng t¸c kiÓm to¸n, v× nã sÏ t¹o ra mét m«i tr­êng tµi chÝnh lµnh m¹nh cho c¸c doanh nghiÖp, t¹o ra mét hÖ thèng th«ng tin chuÈn x¸c cung cÊp cho c¸c ®èi t­îng quan t©m ®Õn t×nh h×nh tµi chÝnh doanh nghiÖp.

KÕt luËn

Cïng víi sù ph¸t triÓn cña c¬ chÕ thÞ tr­êng, vai trß cña ho¹t ®éng tµi chÝnh còng kh«ng ngõng ph¸t triÓn vµ kh¼ng ®Þnh m×nh. Næi bËt trong m«i tr­êng c¹nh tranh cña thêi ®¹i ho¹t ®éng tµi chÝnh ®· gióp nÒn kinh tÕ chñ ®éng h¬n. Nh×n vÒ gãc ®é vi m« trong tõng doanh nghiÖp ph©n tÝch  doanh nghiÖp cã ý nghÜa rÊt quan träng.

Qua ph©n tÝch thùc tr¹nh tµi chÝnh cña C«ng ty th«ng qua mét sè c«ng cô ta thÊy ®­îc vai trß tµi chÝnh. NÕu ph©n tÝch tµi chÝnh chÝnh x¸c sÏ mang ®Õn cho doanh nghiÖp hiÖu qu¶ cao, gi¶m ®­îc chi phÝ ®¸ng kÓ cho ho¹t ®éng qu¶n lý. Ph©n tÝch tµi chÝnh doanh nghiÖp cÇn ®­îc ®¹t lªn vÞ trÝ xøng ®¸ng trong chÝnh s¸ch qu¶n lý kinh tÕ- tµi chÝnh cña nhµ n­íc. Tr­íc hÕt nhµ n­íc vµ c¸c doanh nghiÖp cÇn ph¶i nhËn thøc ®­îc tÇm quan träng cña nã, thÊy ®­îc sù cÇn thiÕt ph¶i ph©n tÝch ho¹t ®éngc trong ho¹t ®éng kinh doanh cña doanh nghiÖp.

Khi ¸p dông ph©n tÝch tµi chÝnh vµo C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt ®· thÊy râ ®­îc thùc tr¹ng vÒ tµi chÝnh cña C«ng ty. Mét vµi gi¶i ph¸p luËn v¨n ®· ®Ò cËp còng chØ lµ nh÷ng tham kh¶o, ch­a mang tÝnh thùc tiÔn cao. Nh­ng qua ®©y t«i còng mong r»ng C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt nãi riªng vµ c¸c C«ng ty kh¸c nãi chung sÏ t×m ra gi¶i ph¸p phï hîp nhÊt nh»m thùc hiÖn tèt c«ng t¸c tµi chÝnh trong ®iÒu kiÖn cô thÓ cña doanh nghiÖp m×nh.

Tµi LiÖu Tham Kh¶o

1. Gi¸o tr×nh Tµi chÝnh Doanh nghiÖp

                            - §¹i häc Kinh TÕ Quèc D©n - 2002

2. Tµi liÖu cña C«ng ty Cæ phÇn Sao ViÖt n¨m  1998 - 2002

· B¶ng c©n ®èi kÕ to¸n

· B¸o c¸o kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh

· B¸o c¸o chi tiÕt tµi s¶n cè ®Þnh

· B¸o c¸o lao ®éng

· ThuyÕt minh b¸o c¸o tµi chÝnh 

· B¸o c¸o l­u chuyÓn tiÒn tÖ
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 (B) Nguån vèn


(A + B) Nguån vèn
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Møc vèn tiÕt kiÖm = (TSN1 - TSN0) x
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Møc tiÕt kiÖm = (TSN1 - TSN0) x





TS3  = 





Søc sinh lêi cña tµi s¶n cè ®Þnh = 





HiÖu qu¶ sö dông TSC§ = 
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HiÖu qu¶ sö dông TSC§ = 























































































































   Doanh thu


Vèn b×nh qu©n





 = 0,76





 x 1000 =146





        L·i


Vèn b×nh qu©n





x 1000 = 12,64





 Lîi tøc thuÇn 


  Doanh thu





HÖ sè thanh to¸n hiÖn hµnh = 





Chi phÝ ®Çu vµo


KÕt qu¶ ®Çu ra
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HiÖu qu¶ sö dông TSC§ =
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SuÊt hao cña vèn l­u ®éng  = 





Søc sinh lîi cña vèn l­u ®éng  = 





 = 





SuÊt hao phÝ cña vèn l­u ®éng = 





HiÖu qu¶ sö dông vèn cè ®Þnh = 





SuÊt hao phÝ cña tµi s¶n cè ®Þnh = 
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= 1,68





Gi¸ cæ phiÕu





L·i cæ phiÕu





Thu nhËp cæ phiÕu





Gi¸ cæ phiÕu
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Tû lÖ gi¸/lîi nhuËn





Thu nhËp cæ phiÕu





L·i cæ phiÕu





=





Tû lÖ tr¶


Cæ tøc





Sè l­îng cæ phiÕu th­êng





Thu nhËp sau thuÕ
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Thu nhËp 


cæ phiÕu





Vèn cæ phÇn





Thu nhËp sau thuÕ
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Tû lÖ hoµn vèn 


cæ phÇn





Nî ng¾n h¹n





Tµi s¶n l­u ®éng – dù tr÷
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Kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh





Nî ng¾n h¹n





Tµi s¶n l­u ®éng





=





Kh¶ n¨ng thanh to¸n hiÖn hµnh





X¸c ®Þnh:


H­íng ph¸t triÓn


Gi¶i ph¸p tµi chÝnh hoÆc gi¶i ph¸p kh¸c





Tiªn l­îng vµ chØ dÉn
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9689922


95710271





x 100 = 10,1%





x 100  = 8,95%
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= 11,14%
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Vèn b»ng tiÒn


Nî ng¾n h¹n





HÖ sè ®¶m nhËn vèn l­u ®éng = 





TSN = 





TSV =





Tû suÊt ®Çu t­ = 





Tû suÊt ®Çu t­ =  
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Tû suÊt tµi trî =





TS1  =





HiÖu qu¶ kinh doanh = 





HiÖu qu¶ kinh doanh =
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          Doanh thu


  Nguyªn gi¸ b×nh qu©n 


          cña TSC§
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 14.332.545,5
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               L·i


Nguyªn gi¸ b×nh qu©n                                 


         cña TSC§





- Søc s¶n xuÊt cña tµi s¶n cè ®Þnh = 





HiÖu qu¶ sö dông TSC§ trong qu¶n lý = 





HiÖu qu¶ sö dông TSC§ trong s¶n xuÊt =





=





60,12





 Doanh thu ( hoÆc l·i)


Nguyªn gi¸ BQTSC§


     Trong s¶n xuÊt
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Doanh thu ( hoÆc l·i)
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= 5,64





Gi¸ trÞ s¶n xuÊt (doanh thu)


Nguyªn gi¸ b×nh qu©n


cña TSC§


        





                L·i


Nguyªn gi¸ b×nh qu©n





= 0,06








= 0,19





Nguyªn gi¸ b×nh qu©n


Gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng





= 0,082





      L·i


GÝa trÞ cßn l¹i





 Vèn l­u ®éng b×nh qu©n


  Gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng





x  1000





 2.928.624


76.542.462





 x 1000 = 38,26





        Lîi nhuËn rßng


 Vèn l­u ®éng b×nh qu©n





x 1000 = 294





x 1000 = 28,26





Vèn l­u ®éng b×nh qu©n


  Gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng
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